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De ekologiska utvecklingen &r inte nagon galamiddag. Efter en sommar med extrema vaderhdndel-
ser och en ny rapport fran IPCC som bekréaftar dess mest oroande prognoser, stors nu stora delar av
vérlden av en energikris som forebadar fler ekonomiska problem lédngre fram. Dessa hdndelser har
begravt drommen om en harmonisk 6vergang till en varld bortom koldioxiden och stéller fragan om
kapitalismens ekologiska kris i forgrunden. Vid COP26 ar de dominerande tongangarna maktloshet,
dar ett 6verhdangande eldnde har fangat méanskligheten mellan systemets omedelbara krav pa
reproduktion och de allt stérre klimatrubbningarna.

Vid en forsta anblick kan en tro att atgarder haller pa att vidtas for att ta itu med denna katastrof.
Mer dn 50 lander — plus hela EU — har lovat att uppna nettomalen om nollutslapp som skulle
innebdra att varldens energirelaterade koldioxidutslapp kommer att minska med 40% fram till 2050.
Men en nykter genomldsning av vetenskapliga data visar att den grona 6vergangen ar langt fran att
nd malen. Om inte varlden nar nollutslapp sa kommer temperaturen att fortsatta stiga och hamna
langt forbi 2°C &r 2100. Enligt FN:s miljoprogram' skulle de nationellt fastslagna bidrag som
landerna ombads ldmna in fére COP26 minska utsldppen med 7,5% till 2030. Men det kravs en
minskning med 30% for att begransa uppvarmningen till 2°C och det kravs 55% for 1,5°C.

Som en ledare i Nature nyligen varnade, har manga av dessa ldnder utlovat nettonollutslapp utan
nagon konkret plan att uppna det.” Vilka gaser ska en rikta in sig pd? Hur mycket handlar noll-
utslapp om verklig minskning snarare dn kvittningsscheman? Det sistndmnda har blivit sarskilt
lockande fér rika ldnder och nedsmutsande foretag, eftersom de inte minskar utsldppen direkt och
innebér att bordan for att minska koldioxidutsldppen flyttas 6ver till 1ag-och medelinkomstlander
(som kommer att drabbas hardast av klimatkatastrofen). Det gdr inte att hitta tillforlitlig information
och 6ppna ataganden nagonstans, vilket hotar mojligheten till en trovéardig internationell vetenskap-
lig 6vervakning. Slutresultatet: pa grundval av den nuvarande globala klimatpolitiken — det som har
genomforts och det som har foreslagits — ar véarlden pa vag mot en férédande 6kning av utslappen
under nésta artionde.

Trots detta har kapitalismen redan upplevt den forsta storre ekonomiska chock som ar forknippad

1 EN:s miljéprogram, rapport 26 oktober 2021.
2 Nature, 31 mars 2021.
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med 6vergangen bortom koldioxid. De tkande energipriserna beror pa flera faktorer, inklusive en
rorig dterhdmtning efter pandemin, illa utformade energimarknader i Storbritannien och EU som
forvarrar de instabila priserna, och Rysslands vilja att sdkra sina langsiktiga energiinkomster. Men
pa mer strukturell niva kan vi inte forbise effekterna av de forsta insatserna for att begrénsa anvéand-
ningen av fossila branslen. Pa grund av regeringsbegransningar av kolférbranning, plus aktiedgar-
nas 0kande ovilja att engagera sig i projekt som till stor del kan vara omoderna inom 30 ar, har
investeringarna i fossila branslen minskat. Trots att denna utbudsminskning inte racker for att radda
klimatet, visar det sig dnda vara for mycket for den kapitalistiska tillvaxten.

En sammanfattning av flera handelser pa senare tid ger en férsmak av vad som komma skall. I
regionen Punjab i Indien har svar brist pa kol orsakat oplanerade stromavbrott. I Kina har mer dn
halften av provinsdomstolarna infort strikta atgarder for stromransonering. Flera foretag, inklusive
viktiga Apple-leverantorer, har nyligen tvingats stoppa eller begrdnsa verksamheten vid anldgg-
ningar i provinsen Jiangsu efter att lokala regeringar begransade tillgangen pa el. Restriktionerna
var ett forsok att efterleva nationella utslappsmal genom att begrénsa produktionen av kolkraft, som
fortfarande star for tva tredjedelar av Kinas elektricitet. For att begransa sidoeffekterna av dessa
avbrott har kinesiska myndigheter tillfalligt bromsat sina klimatambitioner, och har beordrat 72
kolgruvor att 6ka leveranserna och aterupptagit importen av australiensiskt kol, som hade stoppats i
flera manader mitt under de diplomatiska spanningarna mellan de tva ldanderna.

I Europa var det de 6kande gaspriserna som utlgste den nuvarande krisen. Hemsokta av minnet av
de ”gula vdstarnas” uppror mot Macrons koldioxidskatt har regeringar ingripit med energisubven-
tioner till de folkliga klasserna. Men mer ovdntat har de stigande gaspriserna utlost kedjereaktioner
inom tillverkningssektorn. Exemplet med konstgddning &r talande. En amerikansk foretagsgrupp,
CF Industries, beslutade sig for att stoppa produktionen pa sina brittiska konstgodningsfabriker,
som hade blivit olonsamma pa grund av prisékningarna. Som en biprodukt av sin verksamhet
tillhandaholl foretaget tidigare 45% av Storbritanniens koldioxid till livsmedelstillverkning — och
forlusten av detta utloste veckor av kaos for industrin, som paverkade olika sektorer, fran 61 och
lask till livsmedelsforpackning och kott. Internationellt paverkar de stigande gaspriserna jordbruks-
sektorn via okningen av priser pa konstgodning. I Thailand &r priset pa godningsdamnen pa god vag
att ha férdubblats sedan 2020, vilket 6kar kostnaderna for manga risproducenter och satter
planteringssasongen pa spel. Om detta fortsdtter kan regeringarna behova trada in for att sdkerstalla
livsviktiga livsmedelsleveranser.

De globala och utbredda aterverkningar som energibristen och prisokningarna orsakar, understryker
de komplicerade féljdverkningar som &r inblandade i den strukturella omvandling som kravs for att
eliminera koldioxidutslappen. Samtidigt som en minskning av tillférseln av kolviten &r pa vég, sa
racker inte 6kningen av de hallbara energikéllorna for att mota den kande efterfragan. Det innebér
ett energiglapp som kan fa 6vergangen att helt spara ur. I detta lage kan lander antingen aterga till
den mest lattillgdangliga energikéllan — kol — eller framkalla en ekonomisk nedgang som drivs pa av
kostnadsokningarna och deras effekt pa lonsamhet, konsumtionspriser och finanssystemets
stabilitet. Pa kort sikt finns det alltsa en 6vervagning mellan de ekologiska mélen och kravet att
framja tillvaxten. Men géller detta energidilemma pa medellang och lang sikt? Kommer vi i
slutdndan att sta infor ett val mellan klimat och tillvéxt?

En framgangsrik koldioxidovergang inbegriper att tva processer som ar komplicerat forknippade pa



materiell, ekonomisk och finansiell nivd utvecklas samstdammigt. Férst mdste en avveckling ske.
Koldioxidkallor maste minskas drastiskt: framforallt utvinning av kolvaten, elproduktion med kol
och gas, branslebaserade transportsystem, byggnadssektorn (pa grund av de hoga utslappsnivaerna
vid cement- och stalproduktion) och kottindustrin. Det som star pa spel héar ar nedvéxt i den mest
direkta meningen: utrustning maste skrotas, reserver av fossila branslen maste stanna kvar i marken,
intensiv boskapsskotsel maste 6verges och en rad forknippade yrkeskunskaper maste goras
overflodiga.

Under oférandrade forhallanden leder avskaffandet av produktionskapacitet att utbudet minskar,
vilket leder till ett 6vergripande inflationstryck. Det &r speciellt sannolikt, eftersom de sektorer som
paverkas mest finns pa de moderna ekonomiernas styrande niva. Néar kostnadstrycket sprider sig
genom de andra sektorerna kommer det att skada foretagens paldgg, de globala profiterna och/eller
konsumenternas kopkraft, slappa loss valdsamma recessionskrafter. Dessutom &r en nedvaxt av
koldioxidekonomin en nettoforlust utifran finanskapitalets valoriserings synvinkel: enorma méngder
icke atervinningsbara tillgangar maste utplanas, eftersom de bakomliggande forvantade profiterna
uteblir och r6jer vagen for utférsaljningar och studsar tillbaka pa massan av fiktivt kapital. Dessa
sammankopplade dynamiker kommer att ge néring at varandra, nér recessionskrafterna 6kar antalet
instédllda skuldbetalningar samtidigt som finanskrisen fryser tillgangen till 1an.

Overgangens andra sida &r en stor investeringssatsning for att begrénsa den tillgdngschock som en
nedvéxt av kolsektorn kommer att orsaka. Aven om forandrade konsumtionsvanor skulle kunna
spela en roll, speciellt i 6verflodssamhéllen, dr det ocksa nodvandigt att skapa ny kolfri produk-
tionskapacitet, battre effektivitet, elektrifiering av transport-, industri- och varmesystem (tillsam-
mans med avskiljning av koldioxid i vissa fall) fér att kompensera for utfasningen av utslappen av
vaxthusgaser. Ur ett kapitalistiskt perspektiv skulle detta kunna utgéra nya profitmojligheter, sa
lange produktionskostnaderna inte dr o6verkomliga i forhallande till den tillgéangliga efterfragan.
Lockade av dessa investeringar skulle grona finanser kunna trada in och skynda pa 6vergangen och
driva pa en ny ackumulationsvag som kan upprétthalla sysselsattning och levnadsstandard.

Men det ar viktigt att komma ihag att tajming &r allt: att géra sddana anpassningar pa 50 ar ar nagot
helt annat &n att tvingas frigora sig drastiskt pa ett decennium. Och dér vi befinner oss nu ar fram-
tidsutsikterna om en smidig och tillrdcklig 6vergang till gron energi minst sagt daliga. Pa grund av
de politiska processernas inneboende eventualiteter och de statliga myndigheternas standiga brist pa
engagemang, forblir en neddragning av kolsektorn osdker. Det dr belysande att en enda senator, Joe
Manchin III fran West Virginia, kan stoppa de amerikanska demokraternas program foér att under-
latta ersattandet av kol- och gaseldade kraftverk.

Som de nuvarande stérningarna visar, kan bristen pa latt tillgangliga alternativ ocksa hindra utfas-
ningen av fossila branslen. Enligt IEA: ”Utgifterna som hidnger samman med 6vergangen ... dr
langt fran vad som krévs for att méta den 6kande efterfragan pa energitjanster pa ett hallbart sétt.
Bristen syns inom alla sektorer och regioner.”® I sin senaste energirapport beriknar Bloomberg att
en vaxande global ekonomi kommer att krdva en investeringsniva inom energifoérsorjning och
infrastruktur pa mellan 92 och 173 biljoner dollar under de kommande 30 aren.* De arliga investe-

ringarna behover i genomsnitt mer dn fordubblas varje ar. Omfattningen pa en sadan makroekono-

3 IEA: "World energy outlook 20217, utdrag.
4  Bloomberg, "New energy outlook”, juli 2021.
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misk omstdllning vore exempell6s.

Utifran de ledande ekonomernas perspektiv handlar denna anpassning fortfarande om att fa priserna
ritt. I en rapport som hade bestillts av Frankrikes president Emmanuel Macron, hdvdade tva ledan-
de ekonomer pa omradet, Christian Gollier and Mar Reguant, nyligen att: ”Vardet pa koldioxid bor
anvindas som mattstock for storleken pa de offentliga politiska besluten.” Aven om normer och
regleringar inte ska uteslutas maste ”val utformad prissattning pa koldioxid” via en koldioxidskatt
eller tak och handelsmekanismer ha den ledande rollen. Marknadsmekanismer foérvéantas internali-
sera de negativa yttre effekterna av utslappen av véaxthusgaser, och mojliggora en vdlordnad 6ver-
gang pa bade tillgangs- och efterfragesidan. ”Koldioxidprissattning har férdelen att sitta fokus pa
effektivisering ndr det giller kostnaden per ton koldioxid, utan behov att pa forhand peka ut vilka
atgarder som kommer att fungera.” Ett koldioxidpris aterspeglar marknadsanpassningens flexi-
bilitet, och 6ppnar — "till skillnad fran mer foreskrivande atgarder” — utrymme fér ”innovativa

lésningar”.’

Detta teknooptimistiska frimarknadsperspektiv forsakrar att kapitalistisk tillvdxt och klimatstabili-
sering gdr att forlika. Men det lider av tva storre brister. Den forsta &r metoden med koldioxid-
prissattning ar blind for den makroekonomiska dynamik som ar inblandad i 6vergangsarbetet. En
rapport nyligen av Jean Pisani-Ferry, skriven at Peterson Institute for International Economics
(PIIE), tonar ned mdjligheten till en mjuk 6vergang som drivs av marknadspriser, samtidigt som den
ocksa krossar forhoppningarna pa en Gron New Deal som skulle gynna alla.

Rapporten konstaterar att: ”Forhalningarna har minskat chanserna att iscensdtta en védlordnad over-
gang”, och noterar att det ”inte finns nagra garantier for att 6vergangen till koldioxidneutralitet
kommer att bli bra for tillvixten.”® Processen dr ganska enkel: 1) befrielse frdn kol gor att de be-
fintliga kapitaltillgangarna aldras snabbare, och utbudet kommer att minska; 2) samtidigt kommer
det att krdvas mer investeringar. Da blir den brannande fragan: finns det tillrackligt med resurser i
ekonomin for att mojliggora mer investeringar samtidigt som utbudet minskar? Svaret beror pa hur
stort glappet dr i ekonomin — det vill sdga den overksamma produktionskapaciteten och arbetslos-
heten. Men med tanke pa omstillningens omfattning och de pressade tidsramarna gar inte detta att
ta for givet. Enligt Pisani-Ferrys asikt “kommer effekterna pa tillvaxten att vara tvetydiga, och
effekterna pa konsumtionen borde bli negativa. Klimatatgarder dr som militdra upprustningar infor
ett hot: bra for vélstandet pa lang sikt, men daligt for konsumenttillfredsstillelsen”.” Att flytta
resurser fran konsumtion till investeringar innebdr att konsumenterna oundvikligen kommer att bara
bordan av insatsen.

Trots sitt nykeynesianska perspektiv 6ppnar Pisani-Ferry upp for en insiktsfull diskussion om de
politiska forutsattningar som skulle mojliggora en minskning av levnadsstandarden och ett grént
klasskrig langs inkomstlinjerna. Men hans resonemang &r héngivet prismekanismer, och delar
ddarmed samma forhallningssétt som marknadsanpassningen genom att pa orimligt sdtt betona hur
effektiva minskningarna av koldioxidutsldppen &r.

Den andra bristen i Golliers och Reguants bidrag blir uppenbart nar de krdaver ”en kombination av
klimataktioner och ldgsta mdjliga kostnad per ton koldioxidekvivalent som inte sldppts ut”. Som

5 "Les grands défis économiques, par la commission internationale Blanchard-Tirole”, 23 juni 2021.
6  PIIE, augusti 2021.
7  Pisani-Ferry pa Twitter, 20 augusti 2021.
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forfattarna sjdlva medger é&r prisséttningen pa koldioxid faktiskt ytterst oséker. Berdkningar kan
stracka sig fran 45 till 14.300 dollar per ton, beroende pa tidsperspektivet och den minskning en
siktar pd. Med sa stora variationer finns det ingen podng i att forsoka optimera kostnaden for
koldioxidminskningar 6ver tid. Det viktiga dr inte kostnaden fér anpassningen utan istéllet hur
sakert det dr att klimatet kommer att stabiliseras.

I en beskrivning av den japanska utvecklingsstatens siardrag gjorde den politiske vetenskapsmannen
Chalmers Johnson en atskillnad som ocksa kan tillampas pa 6vergangsdebatten:

En reglerande, eller marknadsrationell, stat dgnar sig at den ekonomiska konkurrensens former
och procedurer — reglerna om ni sa énskar — men dgnar sig inte at materiella fragor ... I motsats
till detta &r det dominerande draget hos utvecklingsstaten, eller den planeringsrationella staten,
just att sétta upp sddana materiella sociala och ekonomiska mal.?

Med andra ord, medan den forsta siktar pa resurseffektivitet — genom att anvanda resurserna pa det
mest ekonomiska sattet — ar den andra intresserad av resultateffektivitet: dvs. av formagan att uppna
ett givet mal, vare sig det ar krig eller industrialisering. Med tanke pa det existentiella hot som
klimatforandringarna innebér, och det faktum att det finns ett enkelt och stabilt métetal for att
begrénsa det vi utséatts for, borde vart intresse vara resultateffektiviteten att minska vaxthusgaserna
snarare an insatsernas resurseffektivitet. Istdllet for att anvanda prismekanismer for att 1ata mark-
naden bestimma var insatserna ska goras dr det oandligt mycket mer rattframt att satta upp mal pa
sektors- och geografiska nivaer, och tillhandahélla en konsekvent begransningsplan for att saker-
stalla att det 6vergripande malet kommer att uppnas i tid.

En artikel i Financial Times av Ruchir Sharma fran Morgan Stanley, tar upp en punkt som indirekt
foresprakar ekologisk planering. Han konstaterar att den investeringssatsning som kravs for dver-
gangen bortom koldioxid stéller oss infor ett trivialt materiellt problem: a ena sidan blir smutsig
verksamhet — i synnerhet inom gruvsektorn och metallproduktionen — olénsam pa grund av 6kade
regleringar eller hogre koldioxidpriser; & den andra kraver investeringarna for att gora infrastruk-
turen gron att dessa resurser far en utokad kapacitet. Att minska utbudet och 6ka efterfragan ar
darmed ett recept pa det han kallar ”gronflation”. Sharma havdar darfor att ”stoppa nya gruvor och
oljeplattformar inte alltid kommer att vara miljoméssigt och socialt ansvarsfulla atgirder.”’

Som talesperson for en institution med egenintressen i nedsmutsande varor & Sharma knappast en
neutral kommentator. Men det problem han uttrycker — hur vi kan tillhandahalla tillrackligt med
smutsiga material for att bygga en ekonomi med ren energi — &r verkligt, och hdanger ihop med ett
annat problem med den formodade marknadsdrivna 6vergangen: prissattning pa koldioxid tillater
inte samhallet att skilja mellan diskutabel anvdndning av koldioxid — som att skicka ut miljardarer i
rymden — och livsviktig anvandning, som att bygga infrastrukturen till en ekonomi utan koldioxid.
Vid en framgangsrik 6vergang skulle den forsta goras omgjlig, den andra sa billig som mdjligt. Som
sadant blir ett enhetligt koldioxidpris en uppenbar vég till ett misslyckande.

Det for oss tillbaka till ett gammalt men fortfarande avgérande argument: for att bygga om en
ekonomi — i detta fall en som fasar ut fossila branslen — krdvs en omstrukturering av kedjan av
relationer mellan dess olika delar, vilket talar for att ekonomins 6de i sin helhet beror pa punkten
med det minsta motstandet. Som Aleksandr Bogdanov konstaterade under uppbygget av den unga

8 Chalmers Johnson, MITI and the Japanese Miracle, Stanford University Press 1982.
9 Finnacial Times, 2 augusti 2021.
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Sovjetstaten: ”Pa grund av dessa 6msesidigt beroende férhallanden, &r processen att utvidga
ekonomin i sin helhet underkastad lagen om den svagaste punkten.” Detta tankande utvecklades
senare av Wassily Leontief i hans bidrag till analysen av input-output. Detta bidrag goér gédllande att
marknadsanpassningar helt enkelt inte klarar av strukturella omvandlingar. I sadana situationer
krévs en noggrann och anpassningsbar planeringsmekanism som kan identifiera och hantera ett
foranderligt landskap av flaskhalsar.

Nar en funderar pa den ekonomiska utmaningen att omstrukturera ekonomierna for att halla
koldioxidutsldppen i linje med en stabilisering av klimatet, far denna diskussion nya ramar. For att
minska utsldppen maste resultateffektivitet fa foretrade framfor resurseffektivitet. Det innebér att vi
maste overge fetischen med prismekanismer for att planera hur de aterstdende smutsiga resurserna
ska anvandas i en ren infrastrukturs tjanst. En sddan planering maste ha en internationell rackvidd,
eftersom de storsta mojligheterna till energiférsorjning utan koldioxid finns i det globala syd. I och
med att det inte racker med en omvandling pa utbudssidan, kommer dessutom omvandlingar av
efterfragesidan att vara avgorande for att halla oss innanfér planetens granser. Det gar att drastiskt
minska energikraven for att ge jordens befolkning en anstdndig levnadsstandard, men utéver att
anvanda effektivast tillgangliga teknologier, innebédr detta ocksa en radikal omvandling av
konsumtionsmonstren, inklusive politiska procedurer for att prioritera mellan konkurrerande
konsumtionsansprak.

Med sitt sedan ldnge stora intresse for planering och socialiserad konsumtion &r den internationella
socialismen en uppenbar kandidat for att ta pa sig en sadan historisk uppgift. Trots att den socialis-
tiska politikens déliga tillstand inte ger upphov till sa stor optimism, kan den katastrofala tidsperiod
vi gar in i — tillsammans med prissvangningarna och den kapitalistiska krisens pagaende ryckningar
— Oka situationens osdkerhet. Under dessa omstdndigheter maste vanstern vara tillrackligt flexibel
for att ta varje politisk mojlighet som gynnar utvecklingen av en demokratisk ekologisk dvergang.

Adam Tooze:
Att forklara energidilemmat 2021, chocken
2014 och de globala energiforetagen.

... ett svar till Cédric Durand.

[Ur Chartbook #51, 10 november 2021. Oversittning frdn engelska, Goran Kéllqvist.]

2021 utldste energipriserna i varlden prat om en ”energikris™.

Varfor ar utbudet av kol, olja och gas sa mycket mindre &n efterfragan? Efter artikeln i New
Statesman och diskussionen med Richard Seymour atervander jag inte till frdgan bara for att energi-
industrin dr komplicerad och fascinerande, utan ocksa for att det svar vi ger ar avgorande for att
bestamma var vi star i kampen for en energiovergang.

En felaktig uppgift som fortsétter att cirkulera ar att det minskade utbudet &r direkt forknippat med
klimatpolitiken. Allt tal om nollutsléapp har avskrackt investerarna fran att satsa pa fossila branslen,
vilket har lett till lagre investeringar, begransat tillgdngen och ¢kat sarbarheten for efterfrage-
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chocker. Denna tanke har en uppenbar lockelse for fossilbrénslelobbyister, som kan anvénda den for
att havda att energiovergangen borde skjutas upp. Men den har ocksa dragningskraft pa vanstern,
som det nyligen och uttryckligen hdvdades i Cédric Durands artikel med titeln ”energidilemma” pa
New Left Reviews blogg [Sidecar]. Dér skriver han:

... kapitalismen [har] redan upplevt den forsta storre ekonomiska chocken forknippad
med évergangen bortom koldioxid. De tkande energipriserna beror pa flera faktorer, inklusive
en rorig dterhamtning efter pandemin, illa utformade energimarknader i Storbritannien och EU
som forvarrar de instabila priserna, och Rysslands vilja att sékra sina langsiktiga energi-
inkomster. Men pa mer strukturell niva kan vi inte forbise effekterna av de forsta
insatserna for att begrinsa anvandningen av fossila branslen. Pa grund av regerings-
begréansningar av kolférbranning, plus aktieagarnas okande ovilja att engagera sig i
projekt som till stor del kan vara omoderna inom 30 ar, har investeringarna i fossila
brénslen minskat. Trots att denna utbudsminskning inte riacker for att radda klimatet,
visar det sig dnda vara for mycket for den kapitalistiska tillviaxten.

Lockelsen i den hér sortens argument dr uppenbar for en kristeoretiker med marxistiska bojelser. De
genljuder av en motséttning utifran vilken man sedan kan héarleda en allmén krismodell. De har
ocksa fatt forvanande mycket spridning pa Financial Times’ sidor. Det &r trots allt ett till synes
troligt scenario. Men som en redogorelse for energikrisen 2021 &r det i grunden vilseledande. Det
tillskriver klimatpolitiken alltfér mycket inflytande och missuppfattar den grundldggande dyna-
miken hos investeringarna i sektorn.

Istdllet for klimatpolitikens politiska bana borde utgdngspunkten for en analys av energisektorns
utveckling pa senare ar vara energiprischocken pa sommaren 2014, da det sammanlagda energi-
prisindex sjonk med tva tredjedelar mellan sommaren 2014 och 2016.

FRED 244 — Global price of Energy index
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Kalla: FRED

Det &r detta ras for de internationella energipriserna som har bestamt bade investeringsmonstren
inom den globala energiindustrin och balansen mellan brénsletyperna vid energiproduktionen, inte
bara i EU utan ocksa i USA. Bada dessa utvecklingar har format klimatpolitikens nya ambitidsa era,
men orsaken har sitt ursprung i energiprischocken.

Efter Parisavtalet 2015 sammanf6ll verkligen 6kningen av klimatambitionerna med en plotslig
minskning av gas- och oljeinvesteringarna. Men det var inte den forstndmnda som orsakade den
sistndmnda. En nedgang av investeringarna i fossila branslen som kunde tillskrivas 6kade trovar-


https://fred.stlouisfed.org/series/PNRGINDEXM
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diga ataganden till nettonollutslapp skulle troligen dgt rum gradvis. Efter 2014 stortdok investe-
ringarna.

Global investment in the power sector compared with oil and gas supply
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Kalla: IEA 2019

Den enorma energiprischocken ledde ocksa till att anvandningsmonstret av energi foérandrades. Nar
det gick att kdpa gas till bottenpriser, delvis tack vare det 6verfléd som orsakats av den amerikanska
skifferrevolutionen, kunde kolkraftverk ersattas av flexibla gaseldade kraftverk. Efter 2014 pressade
“rusningen efter gas” bort kol frén energikedjan. Aven med Trump i Vita huset kvarstod denna
effekt. Kol kunde helt enkelt inte konkurrera med gas. Under aren efter Pariskonferensen 2015 dog
saledes kol ut i Europa och USA. Men orsakssambandet géiller hela energimarknaden. Bade i USA
och EU var klimatpolitiken bara en sekundér faktor. Dessutom blev den ocksa politiskt mojlig tack
vare den historiska prissankningen pa energi.

Fossilbranslesektorn slog efter 2014 inte sa mycket till retrdtt som omgrupperade sig. Kollapsen for
investeringarna efter 2014 var plotslig och allvarlig. Men &ven om investeringarna i fossila brénslen
inte langre var lika hga som toppnivaerna, sa lag de kvar i niva med 2007-2008, just fore finans-
krisen. Och kostnaderna var lagre sa man fick mer valuta fér pengarna. I USA stéllde sig Obama-
administrationen helhjartat bakom Amerikas nya, skifferbaserade olje- och gasindustri. Bokstav-
ligen nagra dagar efter undertecknandet av Parisavtalet 2015 godkdnde Obama lagstiftning som
sanktionerade amerikanska oljeexporter for forsta gingen sedan 1975. Fér Obama-administrationen
fanns det inget energidilemma. Att driva en klimatpolitik enligt Parisavtalet var helt férenligt med
att fortsatta att investera i USA:s framtid som stormakt inom fossila branslen. Bara blinda klimat-
fornekande republikanska ideologer och kolindustrins hantlangare misstog Obama-administrationen
for att vara fientlig till fossila branslen. Fér USA:s allierade bestod amerikansk gas av ”frihetsmole-
kyler”, och ersatte olja och gas som kom fran diktaturer. Vanlig internationell koldioxidbokféring
gor inget for att 1agga band pa denna logik. Export av fossila branslen rdknas inte in i de nationella
koldioxidmalen. Sdledes kan Saudiarabien lova att uppna koldioxidneutralitet 2050 genom att driva
sin egen ekonomi med solkraft och samtidigt investera massivt i Saudi Aramcos exportkapacitet.

Den nedgang i antalet nya investeringar som oljeindustrin drabbades av efter 2014 var férvisso inte
tillracklig for att orsaka nagon kapacitetsbrist. Néar oljepriserna bérjade stiga under det andra och
tredje kvartalet 2021, bedomde USA:s EIA att OPEC hade kapacitet att pumpa upp atminstone 7-8


https://iea.blob.core.windows.net/assets/c299fa1e-f2f4-4b81-bfb2-672d3a50ccab/WEI2019.pdf
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miljoner extra fat per dag, jamfort med den globala efterfragan pa 100 miljoner fat per dag.

During 2003-2008, OPEC's spare production levels were low, limiting its ability
to respond to demand and price increases

OPEC spare production capacity and WTI crude oil prices 4. bpowNLOAD
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Om Saudiarabien och Ryssland nyligen har haft problem att 6ka produktionen, som analytiker likt
Josh Young fran Bison Investments konstaterar, sa har det med ”logistiska hinder, politisk oro och
amerikanska sanktioner” att géra. Om nya investeringar bromsas inom USA:s skifferindustri idag,
sa beror inte heller det pa regeringens klimatpolitik, utan pa Wall Streets krav att skifferindustrin
faktiskt ger utdelning pa aktierna istéllet for att ploja ner inkomsterna i ny oljeborrning.

Man kan tdnka sig att det skulle se mérkare ut for oljeproducenterna i och med att det har kommit
elfordon. Men Exxon och kompani tédnker sig en framtid for sig sjdlva som leverantérer av material
till den internationella kemiska industrin. Och vad géller Saudiarabien och producenterna vid
Persiska viken, sa vet de att de tack vare sina ultralaga produktionskostnader kommer att bli de sista
internationella leverantérerna. De kan i sjdlva verket ha intresse av att investera i ny kapacitet for att
kunna fora ett fullfjadrat priskrig med malet att sla ut konkurrenter som har hogre kostnader.

Vad giller olja dr energidilemmat 2021 en icke-faktor. Den nuvarande prisuppgangen pa olja ar
resultatet av ett medvetet politiskt beslut av OPEC och Ryssland att strypa produktionen och lata
priserna stiga. Producenterna vill fa profiter for att aterstdlla sin kassabehallning och belona sina
investerare for deras talamod sedan chocken 2014.

Trots att investeringar i gas allmént sett har varit ldgre dn toppen 2014/2015, kan man likasa knap-
past prata om en investeringsstrejk inom gassektorn. Framtidsutsikterna inom industrin globalt var
hoppfulla. Internationellt har gas befést sin andel av elproduktionen pa c:a 23%. Med tanke pa den
globala tillvdxten skapade det avsevdrda nya investeringsbehov. Intressena var sarskilt starka av-
seende flytande naturgas (LNG) — den del av de globala gastillgangarna som flyttas med lang-
distanstransporter istdllet for gasledningar. Tal om nollutslapp har inte haft nagon pataglig inverkan
pa de 30 senaste arens dramatiska 6kning av kondenseringskapaciteten. USA:s ambition att bli en
stor exportér av LNG ger ytterligare kapacitetstillvdaxt som planeras till mitten av 2020-talet.

Kanske begransningarna galler efterfragesidan? Mot bakgrund av sina utforliga ataganden till
klimatpolitiken kan det verka sjalvklart att Europa maste forsoka minska sitt beroende av bade
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utldndsk och inhemsk gas. Utéver kol kommer Europa inom en 6verskadlig framtid ocksa att

behova 6verge gas. Man skulle kunna tro att det skulle minska sin transportkapacitet av gas till ett

minimum. Det skulle da utsétta det for plotsliga efterfragechocker som den 2021. Det dr “energi-
dilemmats” scenario. Tyvérr dr verkligheten for Europas gastillforsel raka motsatsen. Aven om
vind- och solkraft har 6kat i betydelse, sa matchades deras andel av elproduktionen 2020 av gas,
som sedan 2014 har sett en dramatisk aterkomst i kolvattnet till de ultralaga priserna. Eftersom
Europas inhemska gasproduktion pa senare ar har minskat kraftigt, har Europa tvingats lita till
import for att fylla gapet. For att transportera denna tillférsel hade EU redan 2010 lednings- och

terminalkapacitet for LNG som lag langt 6ver deras behov. Men istéllet for att se det som en anled-
ning att minimera ytterligare investeringar har de férdubblat dem. Nord Stream 2 &r bara den mest

vidlkdnda av en rad lednings- och terminalprojekt for LNG.

Figure ES1. EU fossil gas net import capacity and net imports.

The EU has had large overcapacity for gas imports, and projects under construction and
proposed would raise the capacity further. In scenarios for net-zero emissions by 2050,
fossil gas imports into the EU decrease significantly in the coming decades.
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Kalla: Global Energy Monitor

Jag upprepar: dessa investeringar till ett belopp av c:a 10 miljarder euro har dgt rum efter att Paris-

avtalet skrevs under 2015 och trots en enorm existerande 6verkapacitet. Dessutom har inte den

offentliga politiken strypt de privata investeringarna, utan tvartom har offentliga pengar kastats in i

Europas gasinfrastruktur.


https://globalenergymonitor.org/wp-content/uploads/2021/03/GEM-Europe-Gas-Tracker-Report-2021.pdf
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Table 5. Public and private financing for EU gas pipelines and LNG terminals (million €)

Gas Pipelines LNG Terminals
Operating since 2015 or Operating since 2015 or
under construction Proposed under construction Proposed
Public finance 4833 445 1159 31
Private finance 2215 62 867 0
Total 1108 974 202 3l

Source: Global Energy Monitor, Europe Gas Tracker. More details in the report methodology online.

Kalla: Global Energy Monitor

2021 fordndras denna situation. Offentlig finansiering dras tillbaka. Men dessa beslut borde ha
tagits for langesedan och kan inte goras ansvariga for obalansen i gasmarknaden 2021.

Tanken pa en langsam minskning av investeringarna inom fossila branslen under rubriken ”energi-
dilemma” missar helt enkelt malet. Samtidigt som EU basunerade ut sitt stod till forst Kyotoproto-
kollet och sedan Parisavtalet, har unionen under de senaste 15 aren gjort betydande fysiska och
ekonomiska investeringar for att knyta systemet med gastillférsel till de globala energimarknaderna.
Sedan borjan av 2000-talet har malet for EU:s politik varit att skapa en ”liberaliserad” gasmarknad,
som bland annat skulle minska dess beroende sedan kalla kriget av leveranser och prisséttning via
kontrakt med Ryssland. Vidare har EU agerat for att priset pa gas inte ska grunda sig pa langsiktiga
leveranskontrakt utan med hjélp av spotmarknaden. Ur denna synvinkel &r inte gasledningarnas och
LNG-terminalernas enorma kapacitet éverflodiga. Det dr den fysiska infrastruktur som har gjort det
mojligt for Europa att agera pa de globala gasmarknaderna

Gas smutsar ner mindre &n kol, men strategin berodde inte pa nagon énskan att minska koldioxid-
utsldppen, utan att minska energikostnaderna och uppna energisédkerhet. Det dr en avgoérande punkt
att betona. Att efter 2014 ga tillbaka till gas var centralt fér Europas klimatpolitik under aren
omedelbart efter Paris. Och det &r pa grund av gas som den globala energichocken kom till Europa
2021. Men gas anvéndes inte av Europas elproducenter for att minimera koldioxidutsldppen. Fram
till nyligen var priset for varje ton koldioxidutslapp sa lagt att elproducenterna i Europa inte hade sa
stor anledning att 6vervdga klimateffekterna av de bréanslen de anvédnde. Det var forst i augusti 2018
som europeiska kraftverk fick betala mer &n 20 euro for att sldppa ut ett ton koldioxid. Malet for
investeringarna i importkapacitet av gas var att dra fordel av laga priser pa fossila branslen. Enligt
IEA:s berdkningar har EU:s strategi att lita till globala marknader sedan 2014 sparat 70 miljarder
dollar tack vara de ultraldga priserna pa gas. Men av samma anledning utsattes EU ocksa for den
chock som drabbade den globala energiekonomin 2020. Det ar framférallt via gasmarknaden som
Europa och Asien knots ihop under den ”globala energikrisen”.

2021 var den allvarliga elbristen i bade Kina och Indien en viktig del av vad energikrisen handlade
om. I mitten av oktober 2021 var ldget for Indiens koltillgangar kritiskt. ”17 varmekraftverk hade
den 10 oktober noll dagars kollager, och produktionen och leveranserna fran kolgruvorna var léagre
an efterfragan. 26 andra anlaggningar hade lager for en dag.... Det dr omkring 31% av elkraften
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frén koleldade varmekraftverk.”'® Men det avgorande ordet hir ar kol. Till skillnad frén Europa och
USA é&r Kinas och Indiens framsta kdlla till elektricitet att elda kol. Tillsammans dominerar dessa
tvd den globala kolmarknaden fullsténdigt. Men de litar ocksa till storsta delen till inhemska kol-
kéllor. I fallet Indien tdcker den inhemska produktionen 95% av elkraftbehoven. Hur kunde detta da
vara en del av den globala energikrisen?

Vad géller Indien var den egentligen inte det. I sig sjdlv skulle chocken av stigande globala priser
inte ha orsakat en kris i Indien. Krisen i Indien kunde ha uppstatt utan att nagra utifran kommande
krafter var inblandade. Under 2021 kopplade Indien dessutom bort sig fran det globala energi-
systemet. Sa dess lokala svarigheter lattade i sjdlva verket trycket pa de globala marknaderna.
Skalet till att Indien verkligen &r en del av den globala bilden éar att dess nationella kris berodde pa
de gemensamma erfarenheterna av en ojamn och slumpmadssig aterhamtning fran COVID-krisen,
Nar Indiens aterhamtning borjade pa allvar under 2:a kvartalet 2021 utsattes Indiens till stor del
nationella energisystem for ett enormt tryck. Det var i sjdlva verket en intensiv lokal kris for
tillforselkedjan.

Indien kan forvisso sdgas sta infor ett “energidilemma”, men nettonollutsldpp é&r inte problemet.
Fragan &r hur eltillférseln till hundratals miljoner laginkomstkonsumenter ska organiseras. Vem i
tillforselkedjan ska béra kostnader och risker? Den jdttelika kolkartellen Coal India sdljer kol till
elproducenter, som branner det och séljer el till distributorer som tillhandahaller el till féretag och
slutkunder till en taxa som bestdms av de regionala regeringarna, och &r bland de ldgsta i varlden.
De fasta priserna pressar distributérernas ekonomi. I sin tur misslyckas dessa ofta att betala produ-
centerna och gor att dessa inte kan betala Coal India. De slar i sin tur tillbaka genom att sétta som
villkor att elproducenterna bara levererar mot betalning, vilket begransar deras formaga att bygga
upp tillrackliga kollager. Elproducenternas dramatiska minskning av kollagren var inte sa mycket
ett symptom pa kolbrist som pa brist pa pengar.

Den globala 6kningen av energipriserna bara férvarrade denna inhemska prispress. Med tanke pa de
fasta lokala elpriserna fick de stigande varldspriserna elproducenterna vid kusten, som vanligen
anvande importerat brénsle, att stinga ner, vilket flyttade belastningen till producenter inne i landet
eller flyttade efterfragan till Coal India, vilket 6kade trycket pa de begransade tillgangarna. Som
Reuters rapporterade blev effekten att Indiens efterfragan pa internationellt kol faktiskt minskade
och lattade trycket pa de globala marknaderna.

Kunde mer kol ha levererats? Kanske. Men i sa fall berodde inte bristen pa miljohansyn. Kritiker
anklagar Modis regering for att mjolka Coal Indias balansrékning for att hjdlpa till att tdcka statliga
underskott. Produktionen har stagnerat. Som ekonomen M K Venu papekar i The Wire, hade Modis
regering 2016 forsokt fa in stora privata aktorer i kolproduktionen. Men de 130-50 miljoner ton som
hade utlovats har inte blivit verklighet. Varfor inte?

Den privata sektorn var sjdlvbelaten eftersom de globala kolpriserna var stadigt laga, vilket gyn-
nade importen framfor investeringar i inhemsk kapacitet. I typfallet investerar privata gruvagare
ndr de internationella priserna &r hoga. I och med att den privata sektorn hindrade kolproduktio-
nen sa tappade centrum uppmarksamheten och gav inga uppféljningsgodkannanden for att
exploatera nya kolfyndigheter."

10 Moneycontrol, 12 oktober 2021.
11 The Wire, 12 oktober 2021.
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Nar krisen kom 2021, kunde hursomhelst inte Coal India 6ka produktionen sarskilt mycket dver
2019 éars nivaer. Produktionen och leveranserna var i september 2021 hogre dn 2019. Det
omedelbara problemet var inte sa mycket otillrdcklig kolproduktion som distributérernas och
tillverkarnas besvarliga finansiella tillstand.

Om Indiens energikris var en del av den globala krisen mer som att dela gemensamma erfarenheter
an att vara orsaksmassigt sammanhdngande, sa var motsatsen sann for Kina. Orsakerna till deras
svarigheter med energitillférseln i borjan av 2021 var mycket speciella. Men de orsaksmdssiga
foljderna for resten av varlden blev dramatiska.

De exakta orsakerna till Kinas energikris dr komplicerade. Det finns ingen tvekan om att medvetna
beslut av Beijing om att reglera de koleldade elverken spelade en central roll. I denna mening ar det
har resonemanget om ett energidilemma verkligen fungerar. Men dilemmat i fraga dr aterigen nagot
helt annat dn det som vanligtvis aberopas. Det drivs av en medveten nationell politik att minska kol-
anvandningen snarare dn indirekta effekter av privata investeringar och den utspelar sig transnatio-
nellt och genom bieffekter fran Kinas utbudsbegransningar av bade kol och koldioxidlaga kallor pa
de globala LNG-marknaderna.

Som en ledande LNG-expert kommenterade i juni 2021: ”Okande elkonsumtion har stétt i blick-
fanget sedan borjan av 2021, drivet av Kinas ekonomiska aterhamtning.” Normalt skulle det tdckas
av kol och fornybara kallor. Men ”[u]nder de forsta fyra manaderna i ar har den gaseldade elproduk-
tionen stigit med 14% sedan forra aret. En central padrivare for 6kad LNG-import, speciellt i sodra
Kina, har varit en stark efterfragan pa el, eftersom gas ar den avgorande resursen for att kapa toppar
pa denna marknad. Genom att vattenkraftproduktionen i sydvastra Kina har minskat pa grund av
minskad nederbérd, och solkraftproduktionen har varit under férvéantan, har provinsen Guangdong
upplevt brist pa elimport. Efterfragan pa elkraft har 6kat efter den massiva exportledda industriella
tillvaxten, och de hoga sommartemperaturerna kom i ar ovanligt tidigt, vilket har gjort att det har
funnits firre alternativ till elkrafttillforsel i Kinas industriella hjdrta.”*

Dittills hade inte Kina varit ledare pa den globala LNG-marknaden, eller ens den ¢stasiatiska LNG-
marknaden. ”Ty sa lange de flesta kan minnas har Japan varit véarldens storsta LNG-marknad.” Till
skillnad frédn Kina eller Europa hade inte Japan nagra andra praktiska sétt att fa tag i gas. “Landets
samhéllsservice och handelshus stédde decennier av vixande LNG-leveranser och skrev under de
langsiktiga kontrakt som utgjorde industrins grundvalar.”"® Nu i bérjan av 2021 tog Kina éver som
den storsta importéren av LNG. Det var denna historiska férandring som utloste den slaende
okningen av de Ostasiatiska spotpriserna for gas pa hosten 2021. Men i Asien ar det latt att 6verdriva
effekterna av dessa registrerade spotpriser. Bara omkring 35% av Asiens gaspriser prissdtts som
spotpriser. I Europa var situationen mycket allvarligare. Dér prissétts 80% av priserna som spot-
priser. Det var sa energikrisen spred sig till Europa.

Under de goda tiderna med laga gaspriser sedan 2014 kopte Europa den billigaste gasen som
erbjods och brot med Ryssland. Men nar marknaderna hardnade fordandrades laget. 2021 konkurre-
rade Europa med Asien om gasen och fick betala priset. Detta mycket belysande diagram visar de
genomsnittliga priser som europeiska och asiatiska konsumenter betalar, viktade efter den del som
var spotpris.

12 Wood McKenzie, 16 juni 2021.
13 1Ibid, 15 juni 2021.
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14

LU

2:54 AM - Sep 6, 2021 - Twitter Web App

Kalla: Peter Zeniewski

For att undvika bristen pa gas brukade Europa normalt aterga till att producera el fran kol. Men
flaskhalsarna i Kina och Indien och prisokningen pa utsldppsratter i EU hade hojt priset pa kol. Det
var sa den grona faktorn till slut verkligen steg in i den europeiska historien. EU:s system f6r handel
med utsldppsratter (EU-ETS) hade under lang tid varit tomma ord. Men i borjan av 2014 hade det
genomforts tuffa reformer. Det minskade utbudet dramatiskt. Den fulla effekten av detta hade till en
borjan inte mérkts pa grund av att priserna rasade. Men 2018 borjade priserna for utslappsratter i
EU-ETS att stiga och nadde 2021 60 euro per ton. Da gick det inte att ga tillbaka till kol.

EU Carbon Permits (EUR) 21.09 +3.69 (+21.21%)
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Sa problemet &r inte att klimatambitionerna efter Paris tryckte ner investeringarna, minskade
utbudsmarginalerna och skapade forutsattningar for en uppgang. Det 6verdriver fullstandigt den
grona politikens betydelse. Det 2021 avsl6jar dr att den grona framstdten sedan 2015 har utspelat
sig mot bakgrund av ett system med laga energipriser som bestimdes av priskollapsen 2014. Pa
bada sidor av Atlanten gav de extremt laga gaspriserna en rad enkla segrar for klimatpolitiken.
Utsldppen inom den amerikanska energisektorn sjonk till och med under And, men sedan slog
atergangen 2020 till, Kinas efterfragan pa gas steg snabbt och alla avsljades. Lardomen é&r inte att
EU har drivit den grona politiken for hart, for snabbt. Lardomen é&r att om Kina och resten av Asien
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https://twitter.com/PZeniewski/status/1434772046601404417?s=20
https://cdn.substack.com/image/fetch/f_auto,q_auto:good,fl_progressive:steep/https%3A%2F%2Fbucketeer-e05bbc84-baa3-437e-9518-adb32be77984.s3.amazonaws.com%2Fpublic%2Fimages%2F21ba4a02-9d93-47d3-95d9-01423fd1096c_1198x642.png
https://cdn.substack.com/image/fetch/f_auto,q_auto:good,fl_progressive:steep/https%3A%2F%2Fbucketeer-e05bbc84-baa3-437e-9518-adb32be77984.s3.amazonaws.com%2Fpublic%2Fimages%2F4f857483-73a8-4b99-ad5e-362780840499_1534x986.png
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slar in pa en snabb satsning pa gas, sa ar Europas investeringar i en modell med marknadsbaserad
gasimport en mycket stor risk. Logiken att diversifiera sig fran Ryssland var bra tills man stotte pa
Kina. Losningen é&r inte ett minskat atagande om en energiovergang utan mer. Men &ven hér har
2014 &rs prischock haft effekter. Aven om 6vergéngen till sol och vind har fortsatt nir det géller
elproduktion sa har det fran den finansiella sidan varit oférdndrade investeringar i fornybara kallor i
Europa sedan 2015. 2019 sjonk de faktiskt kraftigt. Det var mindre katastrofalt dn det verkade med
tanke pa de sjunkande priserna pa solpaneler. Men det var langt fran den dramatiska 6kning man
kunde ha hoppats pa i ljuset av allt fint tal.

Cédric Durand:
Nollsummespel

[Fran Sidecar, 17 november 2021.]

I min senaste artikel i Sidecar utvecklade jag resonemanget om att de ekonomiska stérningar som
utlostes av de stigande energipriserna — speciellt pa gasmarknaden — kan férknippas med staternas
klimatpolitik. I ett svar i Chartbook #51 ifragasdtter Adam Tooze detta sa kallade “energidilemma”.
Det Tooze entydigt avvisar dr teorin att fossilbransleforetagens investeringsagerande i vést har tagit
med framtidsutsikterna av en klimatrelaterad férdandring av politiken i berdkningarna, och att detta
har bidragit till de spinningar pd utbudssidan som kom i férgrunden i hostas. Aven om jag héller
med om att det kréavs starkare bevis for att na nagra definitiva slutsatser, har jag dnda flera férbehall
mot Toozes artikel.

Det var Lara Dong, en analytiker for konsultforetaget IHS Markit, som myntade begreppet ”energi-
dilemma” nédr hon forklarade hur kinesiska myndigheter under den nuvarande krisen har kdmpat for
att balansera miljohdansyn avseende kol med behovet av en tryggad energitillgang. Men det ar ingen
ny tanke. Den gar att spara tillbaka till 1970-talet, da experter blev alltmer medvetna om motsatt-
ningen mellan att skaffa sig en billig och tillférlitlig energiforsérjning och att begransa de skadliga
effekterna av en 6kande konsumtion av fossila brénslen. 2010 gav geografen Michael J Bradshaw
en systematisk beskrivning av dilemmat i ”Globalt energidilemma: ett geografiskt perspektiv”,'
och fragade sig: “kan vi fa den energi som kréavs for en ekonomisk utveckling, och pd samma gang
klara av 6vergangen till ett energisystem med laga koldioxidutsldpp som ar nodvandigt for att
undvika katastrofala klimatférandringar?”

I sin artikel presenterar Tooze tesen om ”energidilemma” sd har:

En falsk uppgift som fortsatter att cirkulera ar att det minskade utbudet &r direkt férknippat med
klimatpolitiken. Allt tal om nollutslapp har avskrickt investerarna att satsa pa fossila brénslen,
vilket har lett till l4gre investeringar, begransat tillgdngen och 6kat sarbarheten for efterfrage-
chocker.

Hans beromvérda mal ar att hindra denna skildring fran att anvéndas for att skjuta upp den gréna
overgangen. Men det dr vart att redan fran borjan notera att den definition han presenterar ar snav,
och begrénsad till det minskade utbud som orsakas av sjunkande privata investeringar inom fossila
brénslen som beror pa klimatpolitiken och besldktade diskussioner. For Tooze &r det bara ett energi-

14 Bradshaw, ‘Global Energy Dilemmas: A Geographical Perspective’.
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dilemma nar klimatpolitiken utovar ”indirekta effekter” pa privata investeringar som leder till ett
begransat utbud och omvandlas till systemférsvagningar.

Utifran Bradshaws perspektiv kan ”energidilemma” tvartom anvéndas for att bredare syfta pa hur
kapitalismens kristendenser drivs pa av klimatpolitiska beslut. Det vill sdga att ett dilemma uppstar
nérhelst klimatpolitiken hdmmar den ekonomiska tillvdxten. Det innefattar direkta effekter av
offentliga regleringar av ekonomiska aktorers verksamhet (speciellt klimatlagstiftningens paverkan
pa produktion, finansieringsverksamhet och konsumtionsmonster) liksom hur en férandrad politik —
eller forvantade forandringar — paverkar privata investeringar. Dessa delar dr ndra sammanvavda.
Eftersom bade direkta och indirekta effekter begransar utbudssidan vad géller 6kande kostnader
eller minskade investeringsmojligheter, sa ar resultatet likartat: en stortflod av effekter pa méangder,
priser och l6nsamhet som antingen direkt eller via finansieringssystemet paverkar tillvaxtmonstren.

Med denna vidare tolkning av energidilemmat — dér bade direkta och indirekta faktorer bidrar till en
krisdynamik som har slédppts 16s av klimatpolitiska beslut — motsdger en stor del av de bevis som
Tooze dberopar inte min tes, utan de bekréaftar istéllet den. Ta fallet med Kinas energikris. Tooze
skriver: ”Det finns ingen tvekan om att medvetna beslut av Beijing om att reglera de koleldade
elverken spelade en central roll.” Aven om ocksé andra detaljer méste tas med i berdkningen, s& gér
det att, inom ramen for en dkande efterfragan, urskilja ett orsakssamband med energidilemmat:
bindande mal for energikonsumtion och kolanvéndning = energibrist = produktionsstérningar och
elavbrott. Denna process “utspelar sig transnationellt och genom bieffekter fran Kinas utbuds-
begransningar av bade kol och koldioxidlaga kéllor pa de globala LNG-marknaderna” — en obser-
vation som verkar ge energidilemmat en global dimension, och visar hur preliminéara atgéarder i
riktning mot en kolovergang i Kina underblaser spanningar pa de internationella marknaderna som
aterspeglas i stigande gaspriser, speciellt i Europa.

Tooze poangterar helt riktigt att EU-myndigheternas forsok att begransa sitt beroende av rysk gas
har slagit slint. Byggandet av onddigt stora lager for LNG i Europa med hjélp av offentliga subven-
tioner var dmnat att inrdtta ett trovardigt alternativ till ryska leveranser for att tvinga fram lagre
priser fran Gazprom. Men denna integrering i de globala LNG-marknaderna har slutat med att
regionen blivit mer sarbar for stigande gaspriser. Energiovergangens inneboende svarigheter har
saledes forvarrats genom att man har blivit direkt utsatt fér aterverkningarna av Kinas energiom-
vandling. Dessutom skriver Tooze att ”den grona faktorn till slut verkligen steg in i den europeiska
historien” eftersom ”priserna for utslappsratter i EU-ETS [borjade] att stiga”, vilket, tillsammans
med stigande kolpriser, hindrade de europeiska producenterna fran att aterga till att producera
elektricitet fran kol. Har inskranker klimatpolitiken direkt mojligheten att anvanda billigare alter-
nativ som skulle kunna ta udden av kostnadstrycket — @&nnu en upprepning av det energidilemma
som Tooze ger sig ut for att avvisa.

Men trots att manga av Toozes exempel passar med ett bredare uppfattat energidilemma, sa ar den
overgripande tanken i hans resonemang otvetydig. Han hédvdar att de dramatiskt minskade investe-
ringarna i fossila branslen sedan 2015 inte &r en konsekvens av klimatpolitiken och klimatkampan-
jer, utan av fallande energipriser, som sjdlva hanger samman med den amerikanska skiffergas-
revolutionen i borjan av 2010-talet. Det kan vara 16nt att underséka denna punkt ndrmare. Om vi
koncentrerar oss pa gatan kol-gas-fornybara kallor i vastlanderna, sa maste vi forsta hur mycket de
nuvarande skillnaderna mellan tillgang och efterfragan beror pa minskade investeringar i kol,
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otillracklig 6kning av fornybara kallor och/eller otillrdckliga investeringar i gas for att 6verbrygga
klyftan — och hur klimatpolitiken har paverkat dessa sammanhéngande fragor.

Tooze gor tva pastaenden om denna mycket komplicerade fraga. Det forsta ar att avvecklingen av
kol till storsta delen drevs pa av bristande konkurrenskraft gentemot alternativa kéllor foér elproduk-
tion, i synnerhet gas. Det var uppenbarligen en avgorande faktor pa kort sikt, men det vore oklokt
att vifta bort betydelsen av de langsiktiga ekonomiska bedomningar som har motiverats av regerin-
garnas klimatlften och civilsamhéllets tryck pa investerare. Exempelvis forklarade Vattenfalls VD
Magnus Hall att hans foretag 2016 beslutade sig for att avveckla koleldade elkraftverk i Tyskland
bade av kortsiktiga ekonomiska orsaker och langsiktiga framtidsutsikter som var férknippade med
klimatpolitiken:

sambhadllet har allt 1agre acceptans for elkraftsproduktion med kol. Och det finns en ekonomisk
sanning: det blir allt svarare att tjdna pengar pa kol i Europa. For vér del sdlde vi vara gruvor
och kraftverk for att vi visste att dessa tillgdngar hade blivit alltfér riskabla finansiellt. "

Toozes andra pastdende géller gastillgangarnas tvetydiga stallning. Samtidigt som gas har 6kat som
ersittning for kol — delvis for att den &r ett mer flexibelt komplement till férnybara kéllor — s& har
investeringarna for att utveckla infrastrukturen fér import av LNG 6kat. Men produktionen har
ocksd minskat i Europa och investeringarna i amerikansk skiffergas har minskat. Tooze forsoker
forklara denna inbromsning:

Om nya investeringar bromsas inom USA:s skifferindustri idag, sa beror inte heller det pa
regeringens klimatpolitik, utan pa Wall Streets krav att skifferindustrin faktiskt ger utdelning pa
aktierna istéllet for att ploja ner inkomsterna i ny oljeborrning.

Det finns goda skal att betvivla detta resonemang. Ur kapitalets synvinkel &r att inte investera —
eller att avyttra och dela ut vinsten till aktiedgarna — ett logiskt sétt att urholka en affarsverksamhet
utan framtid. I denna mening blir finansialiseringens mantra ”skar ner och dela ut” ett sitt att dra sig
ur fossila branslen och omfordela kapitalet till andra sektorer. I linje med detta konstaterar vi att det
under loppet av det senaste decenniet har skett en klar relativ virdeminskning av olje- och gasfore-
tagens marknadskapitalisering relativt andra sektorer (Figur 1), vilket aterspeglar att investerare
ldmnar icke utvinningsbara koltillgéngar och férvantningar om férsamrade utsikter. Aven Wall
Street Journal medger att ”Oro for den langsiktiga efterfragan forvarrar utbudsoverskottet av fossila
brénslen, och foretag sdger att de har blivit mer selektiva var de investerar”, vilket bidrog till en av
de virsta nedskrivningarna 2020."° Allt detta kan tolkas som bevis pa att en tydlig — om é&n otill-
racklig och alltfor sen — sving fran fossila branslen som, inom vissa delar av marknaden och mitt
under okande efterfragan, bidrog till den senaste bristen pa kol, gas och elproduktion.

15 Le Monde, 3 februari 2020.
16 Wall Street Journal, 27 december 2020.
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Figur 1. Globalt index mot Dow Jones Global Oil & Gas index: senaste 10 aren ( marknadsdata pa FT.com)

Tooze sdger: "Det 2021 avslgjar &r att den grona framstdten sedan 2015 har utspelat sig mot
bakgrund av ett system med laga energipriser som bestamdes av priskollapsen 2014.” Med gron
framstot menar han det faktum att ersdttandet av vissa koltillgangar med relativt renare gas under-
stoddes av en gynnsam utveckling av deras relativa priser. Den stora bilden &r att detta inte dr nagon
gangbar vag for gron energi, pa grund av utsldppen av metan och underrapporteringen av lackage,
som talar for att naturgas kan vara mer miljoskadlig én vad man tidigare har trott.'"” Men vad géller
debatten om energidilemmat, sa styrker bara aktieutdelningarna som beror pa en prismiljo som &r
gynnsam for en vandning bort fran kol bara tanken om att kostnaderna for anpassningen ar verkliga.
Aven om de skulle skjutas upp ndgra 4r, s dr de redan nu helt uppenbara.

I denna mening vore det orimligt att utesluta energidilemmat fran var analys av den nuvarande
konjunkturen. Det finns entydiga och exakta band mellan oron pa energimarknaden och klimat-
politiken i Kina och i Europa. Den tillfélligt 6kande kolbrytningen i Kina for att ta udden av de
ekonomiska spanningarna vittnar om ett dtminstone kortsiktigt val mellan utslapp och ekonomisk
tillvaxt. Det kan bli svart att reda ut de 1aga prisernas roll i den langsiktiga nedgéngen av privata
investeringar i fossila branslen sedan 2015, men vi bor inte avvisa tanken att den sistndmnda delvis
drevs av dystra framtidsutsikter fér denna sektor pa basis av den férvantade klimatpolitiken. Hoga
utdelningar till aktiedgarna och minskande marknadskapitalisering kan férvisso tolkas som
symptom pa sddana prognoser.

Tooze hdvdar med rétta att energiféretagen ar ansvariga for narsyntheten rérande utvecklingen av de
efterfragemonster som ledde till otillrdckliga energiinvesteringar. Det faktum att de globala investe-
ringarna i fornybara kéllor och energieffektivitet faktiskt har minskat sedan 2015 ér ett tecken pa
denna sektors lama engagemang i anstrangningarna att minska koldioxidutsldppen. Men d@ven om
dessa foretag har ett kollektivt ansvar, sa géller fragan ocksa hela systemet. Det avslojar ett djupare
samordningsproblem som foretagen inte kan hantera enbart med marknadsmekanismer. I denna
mening dr tesen om ett energidilemma i linje med IEA:s upprepade varningar om samordnings-
utmaningarna i samband med Gvergangen, och att de férvarras av langsamma och inkonsekventa
politiska beslut:

Nar vérlden slar in pa den vélbehovliga vagen mot nettonollutslapp, finns det pa grund av

17 Reuters, 24 juni 2021.
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bristen pa lampliga investeringssignaler, otillrackliga teknologiska framsteg, daligt utformad
politik eller flaskhalsar som orsakas av brist pa infrastruktur en standigt narvarande risk for ett
glapp mellan tillgang och efterfragan pé energi.'®

For narvarande sammanfaller bristen pa kol och gas med en 6kande efterfragan, men om férnybar
produktion 6kar snabbt, elektrifieringen 6kar farten och/eller energikonsumtionen minskar avsevart,
ar det mojligt att priset pa fossila branslen kommer att kollapsa. Pa varen 2020 ledde det &verskott
pa olja som orsakades av nedstangningen under pandemin till att priserna i USA sjonk. Det kan ske
en ytterligare minskning nér producenterna av fossila brénslen konkurrerar om att valorisera de
minst sdljbara tillgangarna i en varld som forflyttar sig bortom kol. Men dven om sadana prissank-
ningar skulle dga rum under energiovergangen, sa kommer det bredare sammanhanget att vara
okande kostnader som drivs pa av dyra investeringsinsatser och dédvikten fran kvarvarande
koltillgangar.

Tooze och jag dr 6verens om prismekanismernas begransningar for att vagleda en gron 6vergang
och behovet av makroekonomisk planering. Nar det kommer till fragan om energidilemmat har jag
forstaelse for hans ovilja att ge fossilintressena nagra argument som skulle kunna utnyttjas for att
skjuta upp minskningen av viaxthusgaser @nnu mer. Men vi maste ocksa sta emot villfarelsen att inte
aven kristendenser forknippade med klimatpolitiken stdr pa spel. En mjuk 6vergang bortom kol &r
inte langre nagot alternativ. Det finns inget paretoeffektivt” sitt att avskaffa fossila brinslen inom en
tidsram som dr forenlig med att férhindra en klimatkatastrof. Det handlar om ett nollsumme- eller
till och med negativsummespel, vilket innebér att ndgra delar av befolkningen kommer att bara mer
av kostnaderna for anpassningen &n andra.

Denna hdagrande omfordelningskonflikt gor att klasskompromisser &r drastiskt begrdnsade. I detta
skede ser jag inte vad som skulle kunna férhindra en stor progressiv front fran att samlas till férman
for att begrdnsa de undvikbara utsldapp som ar férknippade med de ultrarikas konsumtionsmonster.
En klassbaserad straffande ekologi kan bli ett effektivt sétt att stoppa ekologiskt vidriga utgifter fran
att sla tillbaka mot de fattigaste. Det skulle ocksa kunna vara en sprangbrada mot bredare samhalls-
mobiliseringar. Det centrala ar att den viktigaste slutsatsen av kristendenserna inte dr att mansklig-
heten ar oformogen att hantera utmaningarna med en energiovergang, utan istallet att det ar det
absoluta kravet att valorisera kapital som séatter hinder i vdagen for de gemensamma krafterna. Enligt
min uppfattning ar det for klimatrattvisans skull vél vért att betala priset for en prioritering av en
snabb minskning av koldioxidutslappen framfor att goéra profiter.

18 IEA, World Energy Outlook 2021, “Energy security and the risk of disorderly change”.
*  Paretoeffektivitet: en situation da tillgangliga resurser inte kan omfordelas sé att nagon far det béattre utan att nagon
annan far det sdmre — Ga.
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