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Efter borskraschen — En djupgaende forandring av
varldslaget

Varfor brot varldens aktiehandel samman den 19 oktober [1987]. Ar det ett férebud om en ny
depression, jamforbar med 1929, eller ar det bara en upprepning av recessionerna 1974-75
eller 1980-82? Och vilka efterverkningar kommer det att fa pa det varldspolitiska laget, vast
och 0Ost, de imperialistiska metropolerna och de dominerade landerna?

Ernest Mandel tog upp dessa och andra fragor vid ett offentligt mote som hélls av LCR (Ligue
Communiste Révolutionaire), Fjarde Internationalens franska sektion, strax efter kraschen
den 3 november i Paris. Hans tal aterges nedan.

Varldslaget har forandrats pa ett mycket djupgaende sétt. Den 1 oktober drabbades det
kapitalistiska systemet av ett mycket hart slag. Denna vandpunkt &r i sanning global; darfor att
pa samma gang bevittnar vi utvecklingen av en kris i de kapitalistiska landerna och en speciell
kris for systemet i de lander som behéarskas av Sovjetbyrakratin. Sammantagna skapar dessa
tva processer en varld som har foga gemensamt med den vérld som uppstod efter 1945, eller

Den forsta uppfattning som maste undanrojas ar pastaendet att det finns en skillnad mellan det
som hant pa aktiemarknaden och det som sker inom vad en del kommentatorer kallar den
verkliga ekonomin. Det s&gs att aktiemarknaden var sjuk, och darfor drabbades av en
nedgang, men den verkliga ekonomin &r frisk och darfor ar de ekonomiska framtidsutsikterna
inte sa daliga. Detta ar fullstandigt ologiskt.

For att forsta hur ologisk denna uppfattning &r, behdver vi bara titta pa tva avgérande siffror
over marknadsforlusterna. Enbart i Forenta staterna har forlusterna under de senaste tva
veckorna uppgatt till 120 miljarder dollar, dvs mer an de skulder tredje varlden byggt upp
under de senaste tjugo aren. Pa tva veckor har aktiedgarna i samtliga imperialistiska lander
forlorat 160 miljarder dollar vilket motsvarar 80% av USA:s, det rikaste och maktigaste
landet i varlden, statsskuld.

Man behover bara ta dessa tva siffror for att inse att det ar fullkomligt absurt att tro att det
bara dr ett bérsfenomen utan inverkan pa ekonomin. Alla seriésa ekonomer, inte bara
marxister, utan alla som inte tror blint pa "det positiva tankandets” makt, har papekat att
sadana forluster forvisso kommer att innebara en nedgang i konsumtionen. Yuppies kommer
inte att kopa sa manga Jaguarer och BMW. Det gar vél an for dem, men inte for Jaguar- och
BMW-fabrikerna och de arbetare som jobbar dar. En nedgang i konsumtionen, inbegripet
lyxartiklar, kommer att aterspeglas i en 6kad arbetsloshet.

Annu viktigare 4n nedgangen i konsumtionen ar att borsforlusterna sikert kommer att betyda
minskade investeringar. Det finns angaende detta en annan myt som maste krossas, namligen
tron att de forluster som orsakades av borsraset bara ar pappersforluster, bokforingsforluster,
eftersom ingen maste salja aktier som gatt ner for mycket. Bortsett fran det faktum att manga
av dessa aktier redan har salts, att férlusterna redan gjorts, sa glommer kommentatorerna
alltfor lattvindigt att dessa aktier tillhor verkliga banker, industri-, transport- och andra
foretag. De representerar en inte oviktig del av dessa foretags tillgangar, och som ett resultat
av forlusterna pa aktiemarknaden har forhallandena mellan dessa foretags tillgangar och
skulder rubbats, och det innebér att deras méjligheter att fa lan for att gora investeringar har
minskat avsevart.



Borspriserna hade natt en absurd, orimlig niva

Det &r alltsa helt enkelt absurt att havda att det som pagar pa borsen ar skilt fran det som
hander inom den verkliga ekonomin. Men vi maste ocksa underséka den andra aspekten pa
problemet. Inte bara har det som hander pa aktiemarknaden konsekvenser for den verkliga
ekonomin, utan dessutom &r utvecklingens orsaker inte begrénsade till borsen.

Det ségs, och det ar formellt sant, att den omedelbara orsaken till bors- raset var de stigande
rantorna i Forenta Staterna, under veckorna och manaderna fore den 19 oktober. Den genom-
snittliga rantan, om man kan tala om ett genomsnitt nar det finns flera olika rantor, steg fran
7,5% till strax dver 10%.

Det finns en regel, forvisso en ytterst teoretisk sddan, som sager att priset pa aktier ar en
kapitalisering av utdelningen pa dem, inkomsterna pa dessa aktier relaterat till den genom-
snittliga rantan. Det finns en automatisk rérelse: om rantan stiger sjunker aktiepriserna. Det ar
ocksa sant att pa vissa fondbdrser, i synnerhet i Tokyo, Hong Kong och New York, hade
aktiepriserna natt fullstandigt absurda, orimliga nivaer. P4 New York-borsen hade priserna
natt en niva dar utdelningen i genomsnitt inte var mer &an 2,5%. | Tokyo lag priserna pa en
niva dar utdelningen pa aktier bara var 1,5%. Dessa siffror ar lagre &n vad man far om man
satter in pengarna pa bank.

Att under dessa forhallanden fortsatta att kopa aktier, var inte langre vettigt om man tittade till
avkastningen. Det var ren spekulation, utan samband med utdelningen pa aktierna. Sa tekniskt
kan man séga att en nedgang var oundviklig.

Forsta sammanbrottet i alla kapitalistiska lander

Vissa personer har ocksa lattsinnigt foreslagit att anvandandet av datorer tenderade att
forstarka eller accelerera rorelsen. Skarmen sade salj”, och da salde alla. Det &r en ganska
lattvindig forklaring. Datorerna kunde som mest forstarka en rorelse som hade andra orsaker
an kortsyntheten hos oerfarna unga ménniskor som sysslade med att kpa och sélja aktier.

Viktigare ar det faktum att nedgangen spred sig mycket snabbt internationellt. Detta &r forsta
gangen vi har bevittnat en borskrasch i samtliga kapitalistiska lander.

1929 drabbade kraschen bara Wall Street, 6vriga borser drabbades forst efter en tid. Denna
gang var fordréjningen inte ens 24 timmar. Internationaliseringen av rorligt eller halv-rorligt
finanskapital, den aktiespekulation som féljde pa kapitalets internationalisering, uppkomsten
av multinationella foretag, detta ar kapitalets framsta organisationsformer under senkapita-
lismens tidsalder.

Alla dessa anmarkningar ar relevanta, men i grunden finns det en fraga som binder samman
aktiemarknaden med den verkliga ekonomin, och knyter samman analysen av borskraschen
med en analys av den nuvarande kapitalistiska epoken. Och hér tror jag att marxisterna ar de
enda som erbjuder mer an en ytlig analys.

Sedan bdrjan av den langa nedgangsvagen, dvs. fran 1974 och inledningen av den
kapitalistiska varldsekonomins forsta allméanna recession sedan Andra varldskriget, har vi gatt
in i en period vars framsta kannetecken ar att tillvéxttakten & mindre &n hélften av vad den
varit under de foregaende 25 aren. Detta faktum aterspeglas i en konstant 6kning av
arbetslosheten, oavsett alla konjunkturella upp- och nedgangar. Enbart i de imperialistiska
landerna ar 40 miljoner manniskor utan arbete.

Under denna langa depressionsperiod har naturligtvis kapitalackumulationen fortsatt. Det
finns inget sadant som en oupphorlig kris. Nedgangsperioder féljer pa uppgangar och vice
versa. Det var en recession 1974-75 och en till 1981-82. Efter den senaste recessionen hade vi



en uppgang som varade fran 1983 till 1986. Men det som slar observatorer eller analytiker
som gor mer an ytliga betraktelser, ar att de produktiva investeringarna i nya fabriker inte har
foljt dessa svangningar. Har menar jag produktiva investeringar i bred mening. Inte bara inom
tillverkningsindustrin, utan ocksa inom telekommunikationer, transporter, elektricitet och i
infrastruktur. Det har gjorts farre och farre produktiva investeringar.

Det har publicerats en studie i Tyskland som har fatt berém av den ytterligt konservativa
amerikanska tidskriften Business Week. | denna har man visat att trots sankta skatter, trots att
vinsterna dkade kraftigt 1982-87, sa ar de stora tyska bolagens produktiva investeringar
knappt halften av vad de var i borjan av 70-talet.

Det har saledes skett en enorm 6verackumulering av kapital som inte har investerats pa ett
produktivt sétt, och orsaken till det &r enkel. Marknaden tyngs ned av en oerhérd dverkapa-
citet, en enorm reell eller potentiell 6verproduktion. Det finns redan for manga bilar, for
manga flygplan, for manga elektriska apparater, och under dessa férhallanden kommer ingen
att bygga fler enorma fabriker utéver de som finns. Jag talar inte om smafabriker eller verk-
stader, utan om fabriker av den typ och storlek som var drivkraften bakom efterkrigstidens
expansion.

Kapitalisterna hade hoppats (och manga ideologer, &ven inom arbetarrorelsen, upprepade
dessa forhoppningar), att nya produkter och nya industrigrenar som datorer, persondatorer och
robotar skulle ta dver efter bilar, elektriska maskiner och byggnadsindustri, dvs de industri-
grenar som hade den viktigaste rollen i efterkrigsboomen. Men man behéver bara titta pa
produktions- och forséljningssiffrorna inom dessa nya industrigrenar for att inse att det inte &ar
fragan om detta. Endast 10-15 % av hemmen har persondatorer, och enbart 2-3 % av jobben
har dvertagits av robotar.

Overackumulering av varor

Dessa industrier och produkter &r inte rdddningen och i detta lage forblir — i och med
dverackumuleringen av kapital (eller mer exakt éverackumuleringen av varor och
omdjligheten att salja dem) — en stor del av kapitalet rorligt eller halvrorligt, och letar efter
andra placeringsobjekt an produktionen. Det &r svaret pa gatan.

Fransett sma affarer, konstféremal och liknande finns det faktiskt inte sarskilt manga
alternativ dar man kan placera 100.000, 200.000, eller 300.000 miljoner dollar om &ret. Jag
sager om aret eftersom det ror sig om den storleksordningen. Man kan inte placera 300.000
miljoner dollar om aret i Monet- eller Breughel-malningar eller i guld, det & omdjligt. Da
aterstar bara fastighets- och aktiemarknaden. Och sedan flera ar har en strid strém av kapital
flodat in pa dessa omraden.

Det dr detta som forklarar de svindlande prisokningarna pa aktier, mark och fastigheter i de
flesta storstader i varlden. De ar fortfarande relativt mattliga i Paris. | Tokyo ar de fem eller
tio ganger storre — ett rum i Tokyo kostar lika mycket som ett hus eller en lyxlagenhet i Paris.
Dessa prisdkningar har ingenting att géra med ekonomisk avkastning eller ekonomisk
rationalitet. De &r helt enkelt resultatet av det faktum att enorma mangder kapital har
strommat in pa dessa marknader, och genom lagen om tillgang och efterfragan skjuter
priserna i hojden.

Det finns en fjarde lank i detta resonemang, den motsattning som alltmer star i centrum for
den internationella kapitalistiska ekonomin. USA &r fortfarande varldens storsta marknad.
Den star ensam for 40% av varldskapitalismens import. En stor del av det rorliga eller
halvrérliga kapitalet har strommat till Forenta staterna av den enkla anledningen att det inte
fanns nagra andra utvagar. Det ar svart att tanka sig oljeshejkerna eller de japanska



kapitalisterna investera 300.000 miljoner dollar i Norge eller Tanzania, dar man inte kan kopa
nagot i den storleksordningen.

USA:s dominans undergravd sedan ett decennium

Men samtidigt har den amerikanska industrin, eller mer exakt den amerikanska
imperialismens dominans inom den kapitalistiska vérlden, oaterkalleligen och konstant
undergravts under mer &n ett artionde. Vi var de forsta som papekade detta. Och man
skrattade at oss. Vissa sade t.0.m. att vi var den amerikanska imperialismens agenter for att vi
sade sanningen. ldag ar fakta solklara. Ingen betvivlar det langre.

Jag ska bara ge er en siffra som visar hur snabbt denna tillbakagang har gatt. Mellan 1981 och
1986 har USA:s andel av varldsexporten minskat fran 20 till 13,8%. Aldrig tidigare i
kapitalismens historia har det skett en sa snabb nedgang. Om vi tittar pa Storbritanniens
tillbakagang, strackte den sig 6ver flera decennier. En sa stor tillbakagang pa fem ar ar
forvanande. Reagan ar naturligtvis delvis ansvarig for den, men det ar d4nda férvanande.

Det hér ar pudelns karna nar man analyserar boérskraschens struktur och orsaker. Denna
situation medforde (och har har vi motsattningen) att utlandskt kapital strommade till Forenta
Staterna just i det dgonblick som USA:s handelsbalans drabbades av ett permanent
underskott. Amerikanerna importerar mer och mer, och exporterar mindre och mindre. (Vi
maste naturligtvis bevara vart sinne for proportioner. Ett land som Frankrike skulle vara
mycket lyckligt om det hade USA:s exportsiffror.)

Detta kapitalflode till Férenta staterna ledde, tillsammans med USA:s vaxande handelsunder-
skott, oundvikligen till tva resultat. Det forsta var dollarns fortsatta fall gentemot andra
valutor. An en gang, detta var oundvikligt. Amerikanerna behéver fler yen, mark, schweizer-
franc och hollandska gulden, t.o.m. lite franska och belgiska franc for att betala sin import.
Alltsa 6kade efterfragan pa utlandsk valuta mer an efterfragan pa dollar och dollarn foll.

Men samtidigt behdver amerikanerna utlandskt kapital for att tdcka detta underskott, for de
har praktiskt taget inga valutareserver for att betala rakningen. Om de inte far utlandskt
kapital, kommer de att férpassas till samma position som Peru eller Brasilien, for att inte tala
om Polen, de skulle géa bankrutt, de skulle inte kunna betala sin import.

De maste dra till sig utlandskt kapital, samtidigt som deras egen valuta blev allt mindre vérd.
Sé& de maste satta sin ranta avsevart mycket hogre an den i Tokyo, Frankfurt, Zirich eller
Amsterdam. USA:s ranta innefattar ndgot man kan kalla en forsékring mot en devalvering av
dollarn upp till 3-4 %. Hér har vi en halv-automatisk mekanism.

Det &r ett valkant faktum, att de som tjanar mest pa denna omorientering och omstrukturering
av den internationella kapitalismen ar de japanska finanskapitalister som exporterar kapital till
USA. De exporterar mellan 140.000 och 150.000 miljoner dollar per ar, 12.000 miljoner
dollar per manad. Detta visar vilken varld vi lever i. Aldrig tidigare i kapitalismens historia
har sa stora mangder kapital exporterats, inte ens nar det brittiska imperiet stod pa sin
hojdpunkt. | augusti 1987 sjonk plétsligt denna siffra med 90%, fran 12.000 miljoner dollar
till 1.100 miljoner. Det orsakade panik pa Wall Street och Washington.

Japanerna kunde inte fortsatta tacka underskottet i USA:s handelsbalans. Nar rantan steg fran
7 till 7,5% barjade de dra sig tillbaka fran New York-bhorsen, och som ett resultat av detta
rasade priserna pa Wall Street samman. Har kan vi se hur aktiemarknadens rent tekniska
mekanismer inte bara dr knutna till senkapitalismens strukturella drag, utan ocksa till
forskjutningarna i de interimperialistiska styrkeforhallandena, med allt vad det innebir.

Dollarns fall har ibland beskrivits som en sorts konspiration fran USA-imperialismens sida for
att straffa sina kompanjoner och konkurrenter och ateruppratta sin handelsbalans. Ur strikt



teknisk synvinkel &r inte resultatet 6vertygande. Det stdmmer att exporten blir lattare néar
dollarn faller. Men det ar lika sant att importen blir dyrare. Medan effekterna pa importen, i
synnerhet importen av oljan till USA &r omedelbara, sa ar effekterna pa exporten kannbara
forst i ett medellangt perspektiv, och ibland forst i en avlagsen framtid.

Effekten kan bli tvéartom mot vad man tankt. Handelsunderskottet kan 6ka trots att dollarn
sjunker i pris. Sa var fallet i augusti och september, och det skramde marknadsspecialisterna,
spekulanterna. Detta ar en av de psykologiska mekanismer som lag bakom borsraset den 19
oktober.

Men det finns en viktigare, mer grundldggande sida av detta problem. Né&r dollarn faller
stimuleras exporten, men samtidigt blir alla fasta tillgangar i Forenta staterna (fabriker, lager,
mark, byggnader) billigare for de utlandska kapitalisterna. Japanska, tyska, schweiziska eller
hollandska kapitalister behover idag betala 40% mindre an for tva ar sedan for samma
fabriker, lager, mark eller byggnader i USA.

Dvs bakom varje komplott fran USA-imperialismens sida att lata dollarn falla, som jag inte
tror pa, maste det ligga en idiotisk politik att medvetet salja ut sina tillgangar till utlandska
kapitalister. Jag tror inte pa det, i synnerhet inte under imperialismens tidsalder. Inte heller
tror jag att USA medvetet har underléttat for utlandska kapitalister att kdpa inte bara fabriker
som producerar nalar eller symaskiner, utan ocksa delar till robotar, t.0.m. karnvapenbarande
robotar. Varfor skulle de gora det? De skulle vara helt galna om de gjorde det. Dessutom gor
de det inte.

Beviset for detta ar att japanerna lyckades kdpa den storsta banken i Forenta Staterna. Det ar
forsta gangen pa 1900-talet som nagot sadant har hant. Det ar OK att lata bankerna forsvinna.
Men nér de vill kdpa Fairchilde, som &r en hogteknologisk vapen- och elektronik-industri,
sade USA-administrationen ”nej”, vi gar inte med pa det, vi befinner oss i imperialismens
tidsalder, inte i laissez-faire-eran, nar regeringarna inte brydde sig om hur fabrikerna
anvéndes.

Att kontrollera sin rustningsindustri ar ingen bagatell for imperialisterna i var vérld. Slutsatsen
av detta ar att det utlandska kapitalet till stor del férhindras att investera i fabriker, inte av
marknaden utan av USA-regeringen. Inte med hjalp av avregleringar utan med regleringar.
Darav detta valdiga kapitalflode in pa finansomradet, aktiemarknaden och fastigheter.

Jag ska namna ytterligare en siffra som sager en hel del om omfattningen pa denna rorelse. |
Los Angeles, USA:s nast storsta stad, hjértat i den nya vastkustekonomin som prisats i den
franska och europeiska pressen, &gs 75% av byggnaderna av utldnningar, och det &r bara ett
tidens tecken om amerikanerna later dollarn falla. Denna tendens starks och riskerar att orsaka
grundldggande omvalvningar inom det internationella monopolkapitalet.

Ur strukturell synvinkel, och det & mycket viktigare &n en konjunkturell analys av de bors-
fenomen som bérskraschen pekar pa, vore det alltfor tidigt att saga om denna trend aterspeglar
en omstrukturering av storkapitalet i vissa nyckellander i en riktning som &r motsatt det som
agde rum under borjan av 70-talet. En del personer har kallat premidrminister Thatchers och
president Reagans politik for en avindustrialisering i stor skala av Storbritannien och Férenta
Staterna.

Under imperialismens epok innebar en konsekvent genomford avindustrialisering att man
forlorar sin militara och ekonomiska makt. Vad hander om man later sina robotar byggas i
Sydkorea eller Taiwan? Kan ni tdnka er ett USA som ar beroende av det socialt och politiskt
instabila Sydkorea? Sa denna trend maste vandas, och finanskapitalets enorma devalvering, de
enorma vardeforlusterna sedan 19 oktober betecknar inledningen pa denna omstrukturering.



Pendeln kommer att svanga tillbaka, och det &r ingen hemlighet att det kommer att atféljas av
politiska forandringar.

En grupp politiker har genomfort denna avindustrialisering och givit spekulanterna denna
skank fran ovan, men andra politiker kommer att genomfdra den politik som leder i motsatt
riktning. | Forenta staterna kommer republikanerna att forlora de kommande valen. Utan att
gora ansprak pa att vara profet tror jag att hdgern kommer att forlora presidentvalet i
Frankrike. Av samma orsak tror jag att om det skulle hallas val i England idag, sa skulle
Thatcher forlora, och pa det hela taget kommer socialdemokratin med sina halvliberala
allierade, de som anammat en nykeynesiansk politik, att ga framat igen.

Efter tio ars missoden, efter en offensiv pa alla fronter for den "fria foretagsamheten”, sa
befinner sig dess foresprakare idag pa fallrepet. Sallan har vi skadat en sa snabb omsvangning
av tidsandan, av den harskande klassens dominerande ideologi, som under de senaste tva
veckorna.

Har ar tva exempel, men jag skulle kunna ge dussintals. International Herald Tribune atergav
for atta dagar sedan, den 26 oktober, en artikel ur New York Times, detta &r USA:s tva storsta
tidningar och hundraprocentigt borgerliga. Artikeln inleddes med féljande anmérkningsvérda
rader, som ingen socialdemokrat skulle vagat skriva for en manad sedan: "Varlden riskerar att
kastas in i en djup depression, allt beror pa om marknadens okontrollerbara krafter kommer
att kasta oss in i kaos eller om ett genomtankt och fornuftigt ingripande fran regeringen
kommer att fa oss ur denna atervandsgrand.” Detta ar en klassisk statsinterventionistisk
trosbeké&nnelse under tider av kris. Var har vi tilltron till marknaden?

"Den stora engelska revolutionen” gor fiasko efter kraschen

Jag ska ge ett andra exempel. Stackars fru Thatcher hade oturen att vid Torykongressen tre
veckor fore kraschen tillkdnnage att den stora engelska revolutionen hade genomforts. For
forsta gangen skulle det finnas fler sma aktieagare an fackforeningsmedlemmar. (Det finns
omkring tio miljoner fackforeningsmedlemmar.) Idag skulle de sma aktiedgarna hellre vara
med i facket for att slippa de forluster de drabbats av. Men fru Thatchers regering startade
ofdrsiktigt och oklokt nog utan forutseende, utan att titta pa vad som skulle ske pa borsen,
trots att det rorde sig om en stor operation pa marknaden — privatiseringen av Storbritanniens
storsta nationaliserade foretag, British Petroleum (BP). De satte teckningspriset till 330 pence
per aktie, och alla kastade sig éver dem. Det innebar en bonus jamfort med aktiepriset pa
marknaden, inte sarskilt stort men kring 10%.

Annu mer of6rsiktigt var att en hel svarm hovmanniskor, bankirer och mellanpersoner inom
den internationella finansvéarlden slogs om att fa provision pa aktieemissionen, dar de stora
pengarna lag. Utbytt mot en 2%-ig provision garanterade de regeringen att betala 33 pence per
aktie. Sa kom den 19 oktober, och BP-aktierna rasade forst pa London-borsen och sedan pa
Wall Street. De sjonk till omkring 260 pence, en hisnande forlust for garanterna pa 70 pence
per aktie, en sammanlagd forlust pa 2.000 miljoner dollar.

Vad fick vi da uppleva fran marknadslagarnas stora beundrare, dessa hardnackade mot-
standare till statliga ingripanden. De attackerade stackars gamla Thatcher: Vi vill inte vara
med langre, vi raknade med en uppgang inte en nedgang, de maste bryta kontrakten. Vi vill ha
vara tusentals miljoner, regeringen maste radda oss annars gar vi i konkurs. Det var ett
erbarmligt spektakel. Regeringen lat hundratusentals sma aktiedgare ga under utan att ingripa
for att radda en penny at dem. Men nér nagra stora banker riskerade att forlora 2.000 miljoner
dollar ingrep den naturligtvis.



Klimatet &ndrade sig inom loppet av nagra dagar

De kanadensiska och amerikanska regeringarna ingrep for att radda nagra stora maklarfirmor.
| Kanada riskerade den storsta att forlora mer an en miljard francs. Man uppnadde slutligen en
kompromiss dar en del av dessa forluster 6vertogs av Bank of England. S mycket dndrade
sig klimatet pa nagra dagar. Tron pa marknadsekonomin, den fria foretagsamhetens dygder,
egoismen och "berika dig sjalv”, gick upp i rok, och de som lovsjungit den atervande till sina
keynesianska bojelser och bénfoll regeringarna och myndigheterna att, med general de
Gaulles ord, ”gora sin plikt”.

Men det finns en i6gonenfallande motsattning i denna vadjan om offentliga ingripanden, en
smartsamt tydlig grundlaggande orimlighet. Samtliga regeringar i den imperialistiska varlden
rasar mot FOrenta Staterna, och kraver att de omedelbart sétter stopp for underskottet i sina
utgifter. Samtidigt var USA, trots sin monetarism, och trots Reagans konservatism, forst med
att tillampa en nykeynesiansk politik att 6ka den globala efterfragan for att komma ur
recessionen 1980-82. | sjalva verket ar budgetunderskott nykeynesianismens mest klassiska
form — underskott i utgifterna, att 6ka efterfragan eller mangden pengar — nar det kommer till
kritan ar det alltihop samma sak.

Man kan naturligtvis diskutera hur detta utgiftsunderskott fordelas. Har ger de nykonservativa
betalt for gammal ost. Det ror sig framst om militarutgifter, och gavor till de rika via
skattereformer. Utgifterna till offentliga arbeten har minskat. Idag &r hélften av Férenta
staternas broar osakra pga. att man inte har investerat i offentliga arbeten under flera ar.

Pa det sociala omradet har de varit mer forsiktiga med sjukforsakringarna, som ar lika heliga i
USA som i Europa. Fransett Medicare och Medicaid har de skurit ner de sociala utgifterna,
precis som konservativa politiker har gjort 6ver hela varlden. Men pa det hela taget, i
synnerhet med tanke pa den svallande militarbudgeten, har efterfragan, volymen pengar, okat.

Detta gav upphov till bade den ekonomiska uppgangen, som alla kapitalistiska lander drog
fordel av, och den véxande amerikanska hemmamarknaden, som drog till sig inte bara kapital
utan framst varor. Varorna &r inte langre bara japanska och tyska, och i mindre grad
italienska, franska, brittiska och belgiska, utan de kommer ocksa fran en rad halv-
industrialiserade lander i tredje vérlden, Brasilien, Mexico (i viss man), Sydkorea, Taiwan,
Hong Kong. Idag har alla dessa lander ett dverskott i handeln med USA.

Ett av de minst forstadda och mest irrationella sidorna hos den kapitalistiska ekonomin, ar den
beryktade frdgan om tredje varldens skuld, en skuld som aldrig kommer att betalas tillbaka —
om detta rader ingen diskussion. Men inte ens de betungande rantekostnaderna for denna
skuld kan betalas annat an om landerna ifraga har ett dverskott i handeln med de imperialis-
tiska landerna. Var skulle de annars fa tag i dollar att betala med? Det betyder att Forenta
Staternas, Vérldsbankens och Internationella VValutafondens envisa krav att de betalar rantan, i
sjalva verket ar ett insisterande pa att USA:s handelsunderskott 6kar. Men om Forenta
Staterna idag skulle sdga: ”Nu racker det, underskottet maste ta slut”, sa skulle hela den
fantastiska mekanism som hallit den kapitalistiska ekonomins ndsa ovanfor vattenytan under
de senaste fem aren att kora fast, och ekonomin skulle sjunka.

Om USA inte langre har ett handelsunderskott, sa kommer den amerikanska hemma-
marknaden och importen att krympa. Det kommer att betyda slutet pa den tyska och japanska
expansionen. Det kommer att betyda slutet pa Sydkoreas, Mexicos, Brasiliens, Argentinas,
m.fl. ranteinbetalningar. Och da kommer recessionen att sprida sig fran Forenta Staterna till
samtliga kapitalistiska l&nder.

Detta kommer oundvikligen att hdnda 1988. Och det kommer att bli en recession under samre
forutsattningar, mycket vérre for den internationella kapitalistiska ekonomin &n 1980-82. Ty



medan inflationen har sjunkit under de senaste fem-sju aren, sa kommer den oundvikligen att
oka igen, atminstone i USA. Kanske ocksa i Tyskland och Japan, men definitivt i Forenta
Staterna. Och fran USA kommer det att sprida sig till alla lander i tredje varlden, dar redan
hoga inflationsnivaer kommer att forvarras. Det kommer ocksa att na svaga kapitalistiska
lander som Frankrike, Italien och Storbritannien.

Det finns manga skal till detta. ldag har den amerikanska regeringen gjort nagot som &r
ekonomisk idioti. Den vill sanka rantorna till varje pris for att bromsa borsraset. Den nadde
vissa framgangar, men for att gora det utokade den valutamangden. Och om man utvidgar
valuta- mangden med en redan nedskriven valuta, sa blaser man uppenbarligen liv i
inflationen, och rantan kommer att stiga igen.

Forsok att undvika en internationell recession

Japanerna har redan praktiskt taget upphort att kopa amerikanska véardepapper, och i synner-
het slutade de att kopa amerikanska obligationer i augusti. Nu i november kommer man att
sldppa ut nya obligationer, och om japanerna ar ovilliga att kdpa dem kommer rantan att stiga
en, tva eller flera enheter. Med en inflationstakt pa 5%, kan ni inse vilket resultatet kommer
att bli, utéver hogre pris for importen. De tva kommer att kombineras.

Man har stallt frigan om det gar att ersatta ett amerikanskt budgetunderskott med en tysk eller
japansk expansion for att undvika en internationell recession. Detta verkar inte sarskilt
realistiskt av tva orsaker. For det forsta, om man tittar pa Tysklands hemmamarknad, i vad
som kanske ar dagens mest stabila imperialistiska land, s bestar det av 60 till 65 miljoner
manniskor. Den kan inte ersatta Forenta Staternas marknad pa 240 miljoner personer.
Tyskland kan inte importera lika mycket som USA fran Brasilien, Sydkorea, Taiwan och
Mexico. Den andra orsaken ar att Tyskland och Japan sjélva har genomgatt en likartad
utveckling, och de produktiva investeringarna har varit mycket, mycket sma, t.o.m. i Japan.

Ingen erkand varldsomfattande auktoritet

De stora japanska bolagen har praktiserat finansplaceringar, spekulationer och snabba vinster
pa produktionens bekostnad. Den senaste stora investeringsvagen gallde farg-TV. De
dversvammade vérlden med dessa apparater, men nu ar det slut. Det finns ingen motsvarande
ny impuls. Sa de har gett sig i kast med finansiella operationer. Under dessa villkor kan inte
den japanska marknaden, med I6ner som ar 40% lagre an i Europa, suga upp nagon storre
mangd varor.

Men det finns en djupare anledning, ndmligen kapitalets, spekulationernas och bérsens
internationalisering. Bakom detta ligger stora internationella bolag som producerar i
varldsskala, som inte motsvaras av en varldsstat som skulle kunna géra vad Roosevelt gjorde i
USA, eller Churchill i England, eller de Gaulle i Frankrike. Det finns ingen erkand auktoritet
som har styrkan att patvinga varldskapitalet sin makt.

Kapitalet fortsatter att vara politiskt och militart splittrat i stater med varierande grad av
oberoende gentemot varandra. Detta aterspeglar i grunden privategendomen, konkurrensen
och olika nationellt organiserade kapitalgruppers utnyttjande av staten for att férsvara sina
egna sarskilda intressen. Vi bevittnar ett tragiskt skadespel for den kapitalistiska varlden, ett
verkligt spektakel som ni kan se i tidningarna. De skriker vilt att vi alla sitter i samma bat,
men de foredrar att deras grannar faller i vattnet fore dem. Det dr detta som har dominerat den
internationella finansvarlden och politiken sedan inledningen av den langa depressionen.

Det géller aven Europa, dar det ar uppenbart att kapitalisternas enda raddning &r att slutféra
uppbygget av en europeisk ekonomi, och omvandla den europeiska valutan (ECU) till en
verklig valuta. Detta &r det enda séattet att undvika en djup recession. Men t.o.m. tyskarna och



fransmannen, som ar beredda att ha en gemensam arm& och sla samman nagra stackars
miljarder dollar, fortsétter att ha ”Ja, men...” som motto.

Inte ens denna helt nédvandiga sammanslagning kommer att 4ga rum under en krisperiod.
Under perioder av kris skérps konkurrensen, motséttningarna, den mellan-imperialistiska
konkurrensen. Jag menar inte att EG kommer att rasa samman, utan att status quo kommer att
fortsatta. De kommer inte att vara formogna att ta det stora steg framat som de behéver, om an
bara for att undvika en djup recession.

Jag skall avsluta med tre fragor. Den forsta ar recessionens omfattning, for en recession ar
oundviklig med tanke pa allt som hant under de senaste aren. Den kommer troligen att komma
borjan av 1988. Men tidpunkten ar inte sa viktig. Marxistiska analytiker har aldrig exakt
kunnat forutséga vad ett uns guld kommer att kosta den 13 januari 1988. Vi befattar oss med
allménna trender, inte med profetior.

Kommer denna oundvikliga recession att bli av mer eller mindre samma typ som den 1974-75
eller. den 1980-82, eller kommer det att bli mycket djupare? Det ar fortfarande for tidigt att
besvara denna fraga. Den kapitalistiska ekonomin har brustit i sin svagaste lank — aktie-
marknaden.

Tva andra lankar hotas nu. En rad méaklarfirmor och affarsbanker som sysslade med aktie-
spekulationer i stor skala har gjort 6vertrasseringar pa tiotals miljoner dollar, som regeringar
och centralbanker kanske eller kanske inte l6ser in. Troligen kommer de att 16sas in, &ven om
det ar svart att saga i vilken omfattning. Det kommer att beslutas under de kommande
veckorna.

Den andra svaga lanken ar en rad lander som hotas av bankrutt. De befinner sig framst i tredje
varlden, men inte helt och hallet. En del imperialistiska lander ar skuldsatta upp 6ver 6ronen,
och nar recessionen kommer kan de hamna i mycket stora svarigheter. Det &r redan uppenbart
att bara skracken for en recession har lett till en nedgang i ravarupriserna som drabbar vissa
lander i tredje vérlden mycket hart. Och nér recessionen startar kommer det att fa mycket
kannbara konsekvenser for exporten fran lander som Brasilien, dar recessionen troligen redan
borjat, Sydkorea som fortfarande har hdg tillvéxt, Taiwan och HongKong som ocksa
fortfarande har hog tillvaxt och kan drabbas av en recession 6ver en natt. Flera av dessa lander
kan bli oférmdgna att betala sina skulder.

Hot mot stora multinationella foretag

En tredje avgdrande lank ar att en rad misslyckanden inom finanssektorn kan sprida sig till
stora multinationella industri- och gruvféretag. Det ar mojligt. Jag forutsager det inte, men det
ar mojligt. Denna mojlighet uppstar som en omedelbar konsekvens av borskraschen. Vissa av
dessa foretags ekonomiska soliditet skakades Gver en natt. Om deras forsaljning, deras
omsattning, minskar skulle de kunna tippa 6ver kanten.

Dessa tre lankar har &nnu inte brustit. Men de kan gora det. Och om de gor det, kommer
denna kris att bli mycket allvarlig. Gor de inte det, kommer det att bli en upprepning av 1980-
82 ars kris. Vi far inte glomma att borskraschen 1929 inte ledde till ett sammanbrott for
produktionen samma ar. Det tom tre ar innan arbetslosheten var 30-35%. Aven idag kan den
kapitalistiska ekonomins forfall stracka sig over flera ar, genom pa varandra foljande stadier
av recession, stagnation, ny recession.

Den andra fragan ar de samhélleliga konsekvenserna av allt detta. Jag har pekat pa tre lankar
utdver borsen. Jag tillade inte den som intresserar 0ss mest, det som intresserar arbetarna,
folkmassorna, i internationell skala. Det &r den offentliga sektorns finanser. De &r i délig
kondition i samtliga lander. Det ar det samlade resultatet av 10 ars depression och
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massarbetsloshet. Det har gjorts forsok att ratta till detta, ty bourgeoisin, for att inte tala om
reformisterna, vet mycket val att detta ar det mest explosiva omradet, dar massorna kanske
kommer att kimpa emot hardast. Det ar folkets framsta erdvringar, sarskilt sjukvard och
pensioner.

Men om ekonomin helt bryter samman, om statens tillgangar minskar pga. recessionen, sa tror
jag att denna lank kommer att hotas. Jag séger inte att den nddvandigtvis kommer att brista,
men det finns ett direkt samband mellan den ekonomiska och den sociala krisen. Idag finns
det mellan 31 och 32 miljoner registrerade arbetsldsa i de imperialistiska landerna. Den
verkliga siffran, enligt BIT (Arbetarnas Internationella Byra), ar narmare 40 miljoner.
Samtliga regeringar fifflar med statistiken, och tar bort personer som fortfarande ar i livet och
pa jakt efter arbete.

Vi maste inse att tillsammans med de arbetslosas familjer representerar detta nastan 100
miljoner manniskor bara i de rikaste l&nderna i varlden. Om denna siffra 6kar med 10-15%
under den kommande recessionen, sa star vi ytterst nara en mycket allvarlig kris, trots
socialbidrag och arbetsldshetsunderstod.

En annan skrammande siffra, som fa kanner till, ar att i de imperialistiska landerna i sin helhet
far nastan halften av de arbetsl6sa inte langre nagot understod. De lever pa valgérenhet. Man
har talat om nyfattigdom. Det &r absurt, for det ar inget nytt i denna fattigdom. Den har alltid
existerat. Men det de avser med detta ord &r utarmningen, den forvarrade fattigdomen i lander
som Portugal, Spanien, sodra Italien och Frankrike, och &ven Storbritannien. Laget ar vérre i
Frankrike an i de skandinaviska landerna eller i Tyskland. Det finns skillnader mellan olika
lander. Men den allméanna trenden ar redan allvarlig.

Jag tror att vi hade ratt nar vi betonade att precis som 1929, ar de forsta effekterna pa
arbetarklassen, pa arbetarrérelsen, pa arbetarnas formaga att sla tillbaka inte positiva. Det ar
uppenbart. Om det &r massarbetsloshet, om det finns radsla for arbetsloshet, och om det finns
skréack for att bli fattig, s kommer den forsta reaktionen (i synnerhet om det inte finns nagon
valorganiserad, medveten fackféreningsrorelse som med fortrostan organiserar motstandet, en
rorelse som har lyckats ena eller aterférena arbetarklassens styrkor, och ndgon sadan existerar
inte nagonstans) snarare att bl en uppsplittring av motstandet — var och en for sig.

Allt eftersom krisen blir mer definitiv, allt eftersom borgarklassens politiska och ideologiska
offensiv misskrediteras, precis som den idag misskrediteras av krisen, kan saker och ting
forandras. De kanske inte dndrar sig sa snabbt. Efter 1929 fick vi vanta fem ar pa denna
forandring. Forst 1934 borjade arbetarna i Frankrike och Osterrike gora motstand. Ingen kan
gora nagra forutsagelser idag. Men svaret kommer. Det forefaller helt klart, och de som
fortfarande har illusioner om ett allmant aterupplivande av den kapitalistiska ekonomin eller
en mjuklandning efter den langa depressionen féljt av en ny expansion pa medellang sikt,
slosar bara bort sin tid. Efter denna djupa borskris ar det helt uppenbart att detta inte kommer
pa fraga.

Bourgeoisins tro pa sin egen framtid, sitt 6de, sin ekonomi, kanske har blivit mer skakat an
reformisternas och arbetarnas illusioner. En djup och bred expansion av denna ekonomi under
de kommande aren ar helt utesluten. For att marknaden skall kunna expandera, for att denna
tilltro skall aterupplivas, for att investeringarna skall na upp till 50- och 60- talens nivaer,
kravs det en djupgaende férandring av situationen, ett mycket svart nederlag for arbetar-
klassen, en radikal férandring inom 6stblockslanderna.

Jag tanker avsluta med ett tredje problem. Vi befinner oss i en ny varldssituation pga. de
politiska, ekonomiska, moraliska och ideologiska omvalvningarna. Men det har annu inte
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skett nagon social omvalvning. Det ar klart att det kan ta tid, men de fyra omraden dar det
redan skett omskakande héndelser ar viktiga nog att beréttiga talet om ”en ny vérldssituation”.

Den tragiska ironin ar att det inte ar nagon slump. Det &r det historiska pris som vi — och
framforallt den sovjetiska arbetarklassen — betalar for stalinismens brott.

Det tragikomiska &r att samtidigt som imperialismen gar mot en av de djupaste, om inte den
djupaste, krisen i sin historia och nar tilltron till

marknadsekonomin har fatt sig en rejal knack i vast, for att inte tala om landerna i tredje
varlden, da sjunger man marknadsmekanismernas lov i Sovjetunionen. Att utvidga
marknadsmekanismerna presenteras som den enda utvagen och enda I6sningen pa den
allvarliga systemkris som drabbat Sovjet och dess satellitstater. Denna systemkris &r nu sa
obestridlig att den 6ppet och arligt erkanns av ledarna sjélva.

Krisens effekter pa Sovjetunionen.

Gorbatjov ndamner i sin bok tva fruktansvarda siffror som visar pa krisens djup. For det forsta:
en tredjedel av arbetstimmarna i Sovjetunionen sldsas bort. For det andra: det finns fyra
ganger s manga traktorer i Sovjet som i USA, men Sovjet producerar mindre vete &n USA.
Detta leder till ett stdndigt underskott som tvingar Sovjetunionen att lagga ner flera miljarder
dollar varje ar pa att importera vete fran de kapitalistiska landerna.

Dessa tva siffror racker for att bevisa att krisen ar specifik for denna regim. De teoretiker som
havdar att kapitalismen har aterupprattats, eller att det existerar statskapitalism i Sovjet kan
inte forklara detta. Borsen har kraschat i samtliga kapitalistiska lander, men inte i Moskva
eller Peking. Det finns en annan sorts ekonomi dar, det &r helt uppenbart. De som inte kan se
det fornekar verkligheten. Dessa ekonomier spelar inte samma spel, inte efter samma regler
och inte i samma struktur.

Det betyder inte att Sovjetekonomin &r perfekt och fungerar bra. Den har sina egna kriser sina
egna problem. Sovjetledarna ar mer eller mindre oférmogna att handskas med dem, och de vet
inte vilket helgon de skall akalla — &ven om de, som vi just sett, vet att de inte far akalla
kamrat Trotskij. De ar helt vilsna och det kommer inte att ske nagra stora forandringar. 1 ar
har sovjetekonomins tillvaxttakt varit lagre an under Brezjnevs sista ar. Det ar en hel del
ovasen, och det &r bra, en del 6ppenhet, som &r &nnu battre, lite ”Glasnost”, som inte récker
till. Men det &r inte mycket som egentligen har forandrats, och ingen kan forutséga nagra
verkliga forandringar under de narmaste manaderna eller aren.

Sé& vad menar vi nar vi sager att varldssituationen har forandrats pa ett djupgaende sétt, eller
forandras pa ett djupgaende satt? Som jag redan sagt upplevde vi en lang period av nederlag
for varldsrevolutionen som tog slut i och med Mussolinis fall 1943. Darefter fick vi en lang
men ofullstandig uppgang fér den sociala revolutionen — komplicerad, inte helt entydig och
mindre medveten an efter 1917, men anda viktig. Den kinesiska revolutionen, de kubanska,
vietnamesiska och nicaraguanska revolutionernas segrar — allt detta har skapat en vérld som
skiljer sig fran 40-talets varld, fran Hitlers och Mussolinis och deras gelikars varld.

Det amerikanska och det sovjetiska proletariatet befinner sig inte langre pa askadarplats.

Men denna langsamma uppgang for den internationella rérelsen har tyngts ner av ett
fruktansvart handikapp, det faktum att vérldens tva storsta proletariat — det sovjetiska och det
amerikanska — har varit forsatta ur spel under mer an 40 ar. Mer &n en fjardedel av varldens
arbetarklass, och dess mest koncentrerade delar — 135 miljoner arbetare i Sovjet och 115
miljoner i Forenta staterna — befann sig alltsa vid sidan av handelsernas centrum.
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Krisen i sig sjalv andrar inte pa detta. Gorbatjov kommer inte ensam att dndra nagonting. Men
Krisen satter forandringar i rorelse. Gorbatjov har utlést och starkt en dynamik vars utveckling
innebar att dessa tva proletéra styrkor under de narmaste tio aren inte langre kommer att sitta
pa askadarplats.

Och det &r en grundlaggande forandring, som vacker starka férhoppningar om en fortsattning,
tillvaxt och generalisering av arbetarnas handlingar, av den proletéra revolutionen, av
socialismen som Marx definierade den: de fritt ssammanslutna producenternas styre.

Oversittning: Goran Kallgvist. Oversatt ur: International Viewpoint, 23 november 1987
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