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| denna artikel tecknar den marxistiske ekonomen Michel Husson en bakgrund till den djupa
ekonomiska kris hela varlden nu befinner sig i. Finanskrisen &r ett symptom pa djupare mot-
sattningar for hela det kapitalistiska systemet, havdar han. Tva tendenser ar tydliga: Kapitalets
vinster har under 30 ar och i varldsvid skala 6kat pa lonernas bekostnad. Efterfragan har i
olika lander, med USA i spetsen, uppratthallits med hjalp av krediter fran en explosivt
vaxande finans. Samtidigt har verkliga investeringar under samma trettioariga period relativt
minskat. Tillsammans med I6nenedpressningen har detta lett till att gigantiska och fria”
kapitalmassor kastats in i finansiell handel som skapat finansiella bubblor. De spricker sa
snart massan av spekulanter och forvaltare ska véxla in sina ansprak pa samhallets produktion
— som i finansen tornar upp sig i form av hoga priser pa vardepapper — till pengar och verklig
kdpkraft. Michel Husson &r rekryteringsansvarig vid Institut de recherches economiques et
sociales (IRES, ”Institutet for ekonomiska och sociala studier”) i Paris. Han ar medlem i
Fondation Copernic, en radikal tankesmedja, och i Attacs vetenskapliga rad. Han har just
publicerat boken Un pur capitalisme (“En ren kapitalism”). Man kan se vad han har skrivit pa
http://hussonet.free.fr

Den kris vi bevittnar idag skakar sjalva grundvalarna for den nyliberala kapitalismen. Den
accelererar allt snabbare och ingen kan sdga vart detta ar pa vag.

Den har artikeln forsoker inte folja krisens utveckling steg for steg. Da vore den troligen
foraldrad redan nar den publiceras.! Den forsoker snarare ge nagra forslag till hur vi kan
forsta krisen samt visa pa de utmaningar den staller vart samhalle infor.

Den finansiella krisens mekanismer

Den finansiella krisen ar svindlande i sin komplexitet, men det gar anda att avtacka dess
huvudsakliga mekanismer.? Krisens utgangspunkt ar att det finns en ansenlig mangd *fritt”
kapital som soker maximal l6nsamhet. | perioder upptécker detta kapital en ny mojlighet och
utléser en dynamik som leder till ”sjalvuppfyllande profetior”: Genom att detta kapital kastar
sig 6ver och investerar i det som verkar mest l6nsamt, 6kar det i sjalva verket investerings-
objektets pris. Pa sa satt bekraftas den tidigare optimismen. Varningarna fran dem som
forklarar varfor borsen eller bolanemarknaden inte kan fortsatta att rusa i hojden forlojligas,
eftersom systemet tycks ge den avkastning som forvéntningarna stallde i utsikt.

Diagram 1 visar tre avgorande héndelser: borskraschen 1987, foljd av ytterligare en krasch
1990 som foregick den forsta invasionen i Irak 1991. Fran mitten av 1995 borjade en period
som kallas ”den nya ekonomin”. Da skedde det en sanslés uppgang pa borsen. Kriserna i
Sydostasien och Ryssland — och konkursen foér Long Term Credit Management (LTCM) i
USA — stack tillfalligtvis hal pa bubblan 1998, och det var i bérjan av ar 2000 som den brast
helt.

! For detaljerade genomgangar, se “La crise financiére mondiale au jour le jour”, Les Echos,
http://tinyurl.com/toxico?2 eller Jacques Sapir, ”Sept jour qui ébranlérent la finance”, september 2008,
http://tinyurl.com/toxicol

2 Fér en sammanfattning, se Michel Aglietta, 10 clés pour comprendre la crise”, Le Nouvel Observateur, 25
september 2008, http://tinyurl.com/toxico
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Diagram 1: Borsvarde och hushallens formogenheter i USA
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Den besinningslésa framfarten borjade igen tva ar senare och ledde slutligen i juli 2007 fram
till krisen for sa kallade “’subprimelan” (det vill saga lan till lantagare med osaker betalnings-
formaga eller dalig kredithistoria).

For att bubblan skulle kunna véxa igen krévdes inte bara mer tillgangligt kapital; det var
ocksa nodvandigt att inte ha regler som satte upp nagra hinder. Regleringarna dndrades genom
politiska beslut och genom att man inforde sofistikerade, finansiella nymodigheter samt
anvande allt tvivelaktigare metoder. Vi kan ta exemplet havstangsverkan som gor det mojligt
for en ekonomisk institution att med hjalp av skuldsattning flerdubbla den summa som den
ursprungligen forfogar 6ver. Genom derivatpapper® méjliggors komplicerade férvarv och
avtal om framtida forséljning. Bankerna kan gora sig av med sina osékra fordringar genom
att, med hjalp av sa kallad “vardepapperisering”, bunta ihop dem med andra fordringar i en
godisblandning som senare kan séljas som en enda fordran i form av ett enda nytt véarde-
papper. Riskerna som finns férbundna med de tusentalet olika fordringarna borjar cirkulera
som ett enda vardepapper och forsvinner fran institutionens balansrakning — pa sa satt
kringgar man de kapitalregler som stadgar att utlaningen bara far uppga till en viss del av det
egna kapitalet.*

Subprimekrisen brot ut i en relativt smal ekonomisk sektor, den som skoter lan till hushall
med laga inkomster och har huset de kdper som sakerhet for lanet. Dessa avtal var rena

¥ | en vanlig variant &r ett derivat ett kontrakt som gor ena parten skyldig att képa och den andra skyldig att sélja
nagot annat (en valuta, en ravara eller ett annat vardepapper som t.ex. en aktie) till ett visst pris vid en bestamd
framtida tidpunkt. Beroende pa hur det prisutvecklingen ar for det objekt som derivatet galler sa blir derivatet
mer eller mindre fordelaktigt att ha for den som stallt sig som kdpare eller séljare av det underliggande objektet.
Red.

* Har har kreditvarderingsinstituten gett en helt avgérande hjalp till bankerna genom att mot betalning klassa de
flesta av dessa vardepapperiserade laneknippen som ”AAA”, dvs. som i princip helt sakra tillgangar. Red.
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bedragerierna, eftersom bankerna mycket val visste att lanen inte skulle aterbetalas. Men
genom vardepapperisering kunde bankerna bli av med dem. Nedgangen pa
fastighetsmarknaden sammanféll med de forsta hushallskonkurserna: det gick inte att sélja de
hus som de har ruttna fordringarna gallde. Eller gick det inte att sélja dem till ett pris som
tackte det ursprungliga lanet. Fastighetskrisen satte igang en kedjereaktion: en efter en
upptéckte bankerna sina forluster och det blev efterhand omdjligt for dem att hitta nya
finansieringskallor for att tdcka forlusterna. For att forhindra en lavin av konkurser skot
centralbanker och regeringar till pengar eller ”forstatligade” en del av bankerna.

Fran det virtuella till det verkliga

Denna kortfattade sammanfattning av scenariet reser atskilliga fragor. Den mest grund-
laggande handlar om dvergangen fran virtuell till real ekonomi. Varje finanskris, som den
som just nu visar sig, maste i sjalva verket tolkas som en maning fran vardelagen till rafst och
ordning.

Ekonomiska tillgdngar har ett “varde”. Om jag har en miljon aktier vars pris ar 100 euro, &r
min formogenhet 100 miljoner euro. Om kursen pa mina aktier fordubblas, fordubblas min
formogenhet, och om den faller till halften forlorar jag 50 miljoner euro. Men dessa siffror
mater endast det virtuella véardet av mina finansiella tillgangar. Vinster (eller forluster) blir
verkliga forst da jag forsoker bli av med mina aktier for att f kontanter for att kopa nagot
verkligt, till exempel ett hus. Borsens kapitalbildning, det vill sdga det totala vardet av
aktierna, betyder i sig sjalv ingenting. Finansmarknaderna ar huvudsakligen sekundér-
marknader dar manniskor till exempel séljer aktier i Vivendi for att kbpa aktier i France
Telecom. Beroende pa tillgang och efterfragan kan aktiekurserna variera, men sadana
transaktioner ar ocksa virtuella i den meningen att det pris som satts pa aktierna ar tamligen
fiktivt. Det ar ett sarskilt slags priser som lika gérna skulle kunna multipliceras med tusen,
som om de vore uttryckta i en sarskild valuta, skild fran verkliga valutor. Vi skulle kunna
forestalla oss en ekonomi dar alla vore miljardarer i aktier — sa lange de inte forsokte sélja
dem. Drastiskt uttryckt skulle vi da ha en verklig ekonomi som lunkade pa samtidigt med en
finansbubbla som blastes upp med en otrolig hastighet.

Men i langden kan den finansiella och den verkliga sfaren inte ga isér, eftersom det finns
“knutpunkter” dar de mots. En ekonomi som véxer med 2 eller 3 procent kan inte ge en
allman avkastning pa 15 procent, sa som pensionsfondernas férsvarare havdar. Sa lange som
de finansiella inkomsterna aterinvesteras pa finansmarknaden 6kar formaégenheterna
oberoende av nagon pataglig forbindelse med den reella sfaren och i teorin kan klyftan vaxa
till det odandliga. Men om man forsoker att éverfora en del av de dragningsratter pa vérden i
ekonomin utanfér finansen, som de finansiella vardepappren utgor, till den reella sfaren, med
andra ord, om man sist och slutligen forsoker utbyta dem mot varor, maste denna éverféring
folja vardelagen, eller mer prosaiskt, lagen om tillgang och efterfragan. Lat oss i sjélva verket
forestélla oss att denna nya kopkraft inte hittar en motsvarighet pa produktionssidan: da
kommer anpassningen att ske genom att priserna 6kar, vilket minskar vérdet av inkomsterna,
och aven av de inkomster som kommer fran finansiella tillgangar som séljs. Det ar detta som i
sjalva verket forklarar aktiedgarnas stora kanslighet for inflationen, eftersom den verkliga
inkomst som deras finansiella formdgenheter kan ge beror pa den. Men om penningvardet
minskar som vi beskrivit, far det aterverkningar pa varderingen av formdgenheter och
aktiekurserna maste da falla, for att motsvara den verkliga inkomst som de ger nar de
verkligen ska tas i bruk i den vanliga ekonomin.

Finansiella vardepapper representerar ratten till en andel av det producerade mervardet. Sa
lange den ratten inte utvas, forblir den virtuell. Men s& snart som nagon utdvar den, upp-
tacker denne att den lyder under vardelagen, vilket helt enkelt innebdr att man inte kan
distribuera mer tillgangar an som produceras.



Diagram 2: Vinstkvot och ackumulationskvot i USA, EU och Japan
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Utifran en objektiv synpunkt borde borskurserna salunda representera foretagens forvantade
vinster, fran vilka finansinkomsterna betalas. Men borskurserna har helt lattat ankar och har
nu bara avlagsna band till kapitalets profiter som skapas genom utsugningen av ménsklig
arbetskraft. Aldrig i kapitalismens hela historia har detta fenomen fatt en sadan omfattning,
och det var inte mojligt att detta skulle kunna paga for evigt.

Finansekonomins grunder

Finansbubblor grundas inte enbart pa spekulanternas giriga forhoppningar. De hamtar naring
ur det standiga skapandet av fritt kapital. Den forsta kéllan &r den tendentiella tillvéxten av
profiter som inte aterinvesteras i industriverksamhet eller nagot liknande realt. Denna tendens
harror i sin tur ur tva tendenser: & ena sidan, en generell tillbakagéng for l6nerna® och & andra
sidan att nettoinvesteringarna stagnerar, eller till och med gar tillbaka, trots att vinstens andel
av det skapade foradlingsvérdet aterupprattats. Diagram 2 visar att vinstandelen och netto-
investeringarna utvecklades parallellt till borjan av 1980-talet, da de borjade ga isar alltmer.
Den gra zonen gor det mojligt att méata 6kningen av den del av mervardet som inte investeras.

Denna nya och hittills okédnda kombination av tva tendenser staller for det forsta upp ett
realiserbarhetsproblem: om l6nernas andel av foradlingsvérdet sjunker och investeringarna
stagnerar, vem kommer da att kopa det som produceras? Med andra ord, vilka reproduktions-
monster 6verensstdmmer med denna nya modell? Det finns bara ett mojligt svar: konsumtion
som harror fran andra inkomster an Ioner maste kompensera for stagnationen av konsumtion
som harror fran I6ner. Och detta ar vad som faktiskt sker, som diagram 3 pa nasta sida visar.

Vi kan kortfattat sammanfatta utvecklingen sa har: i USA forblir 16nernas andel relativt
konstant men hushallens konsumtion 6kar mycket snabbare &n bruttonationalprodukten, BNP.

® Se Michel Husson, ”La hausse tendancielle du taux d’exploitation”, Inprecor nr 534-535, januari-februari
2008, http://hussonet.free.fr/parvainp.pdf
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| Europa ar det konsumtionsandelen av BNP som forblir relativt konstant trots den tydliga
nedgangen av loneandelen. | bada fallen okar gapet mellan Iéneandel och konsumtionsandel
(de gra zonerna) sa att de kompenserar for gapet mellan profit och investeringar i produk-
tionsmedel. Det ar genom finansvasendet som kompensationen sker, i huvudsak langs tre
végar. Den forsta ar aktiedgarnas konsumtion: delar av det oinvesterade mervardet fordelas,
for att konsumeras, till &garna av finanstillgangar. Det &r en viktig punkt: reproduktionen av
hela ekonomin 6ver tid & mojlig bara om aktiedgarnas konsumtion kompletterar Iéntagarnas
konsumtion, for att garantera tillracklig avsattning, och 6kningen av sociala skillnader &r
saledes inbyggd i denna modell.

Det andra sattet finansvéasendet ingriper pa ar genom att i viss man sudda ut skillnaderna
mellan I6ner och réntor: en 6kande andel av Iontagarnas inkomster &r finansiella ersattningar
som kan ses som en fordelning av mervardet snarare an som verkliga lIoner. Slutligen, och det
géller sarskilt USA, mojliggor finansvasendet en enorm 6kning av skuldsattningen hos
hushallen, vars konsumtion okar, inte genom hdjda Ioner utan genom minskat sparande.®

Finansvésendet ar salunda inte en parasit pa en frisk kropp. Det livnar sig pa oinvesterade
vinster, men med tiden nar finansvasendet en grad av autonomi som forstarker denna
mekanism att profiter som skapas i industrin inte aterinvesteras dar. Fritt kapital cirkulerar pa
jakt efter maximal vinst (den berémda 15 procentsregeln) och det lyckas, atminstone
tillfalligtvis, na det inom vissa omraden. Bankerna sjalva inkasserar en allt storre del av
vinsterna. Denna konkurrens om maximal avkastning hdjer vinstnormen och gor att allt farre
investeringar bedéms som lonsamma. Salunda frigér man mer fritt kapital som i sin tur
kommer att jaga finansiella 6vervinster. Denna onda cirkel bygger an en gang pa en
inkomstfordelning som missgynnar arbetarna och deras samhélleliga behov.

Diagram 3: Lonernas och privatkonsumtionens andel av BNP
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® Se Michel Husson, “Etats-Unis: la fin d’un modéle”, La Bréche nr 3, 2008, http://hussonet.free.fr/usbrech3.pdf
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Overforing till den reella ekonomin

Ar 1987 fick borskraschen majoriteten av ekonomer att forutse en brutal nedgang i vérlds-
ekonomin. Men motsatsen skedde: fran och med 1988 gick industrilanderna in i en verkligt
dynamisk tillvaxtperiod. Bors-krisen hade salunda inte forts éver till den verkliga ekonomin,
utan tvartom hade den utgjort en reningskur som gjorde det mojligt att borja pa ny kula. Nar
allt kommer omkring &r det krisernas klassiska funktion att rja bland kontona och skéra bort
doda kvistar. Nagra ar senare slog en storskalig fastighets- och lanekris till i Japan, som da
presenterades som en uppgaende makt som skulle erdvra véarldsmarknaden. Sedan bérjade ett
artionde av nastan nolltillvéxt, som den japanska ekonomin hade stora svarigheter att ta sig ut
ur.

Finansvésendet &r salunda mer eller mindre autonomt beroende pa var och nér i kapitalismens
historia och idag maste vi stélla oss frdgan om finanskrisen kommer att spridas till den sa
kallade “reala” ekonomin. Enligt en teori forklaras den nuvarande nedgangen i ekonomin inte
huvudsakligen forklaras av finanskrisen utan av andra faktorer: hojda olje- och ravarupriser,
felaktig penning- och budgetpolitik i Europa, konkurrens fran utvecklingslanderna och sa
vidare. Enligt denna teori angar finanskrisen framfor allt USA och kommer att ha relativt liten
effekt pa varldskonjunkturen. Efterfragan fran utvecklingslanderna skulle kunna ersatta den
fran USA. Centralbankernas och regeringarnas ingripande kommer att gora det mojligt att
undvika en utveckling som vid den stora krisen 1929 och att sprida ut bankforlusterna over
tid. Kort sagt, den finansiella och den ekonomiska sfaren kommer att befinna sig i relativt
olika kategorier.

Denna analys grundar sig pa obestridliga fakta, men undviker de slutsatser som skulle kunna
motséaga analysens relativa optimism. Det stammer att krisen paverkas av fler faktorer, sarskilt
av prishéjningen pa olja och ravaror. Men dessa olika aspekter ar del av samma system och
har i grund och botten samma ursprung, varldsekonomins nuvarande organisering. Man for-
star ingenting av den aktuella krisen om man tror att den delas av vattentata skott. Att flera
faktorer inverkar samtidigt kommer tvartom att forstarka tendensen att den finansiella krisen
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overfors till den reala ekonomin. Det kommer att ske huvudsakligen langs sex linjer, vars
relativa betydelse kan variera fran ett land till ett annat:

1. Kreditatstramningen (credit crunch) spelar en stor roll i finanskrisens spridning, eftersom
bankerna som kommit i svarigheter pa grund av sina forluster inte lyckas fa ordning pa sina
aterfinansieringar. Men dessa begransningar drabbar dven hushallens konsumtion och fore-
tagens investeringar. Effekten kommer att bli sarskilt mérkbar i lander som USA eller i Stor-
britannien, dar hushallens konsumtion uppratthalls med skuldsattning.

2. Prisfallet pa borsen skriver ner vardet pa hushallens tillgangar och fastighetsbestand (se
diagram 1) och far dem att konsumera mindre. Detta ar den omvanda vélstandseffekten.

3. Den allménna osakerheten — fortroendeférlusten” — paverkar manniskors beteende vad
géller konsumtion och investeringar.

4. Fastighetskrisen som sadan bidrar till den allmanna ekonomiska nedgangen.

5. De avsevarda summor som anslas till olika raddningsplaner kommer att gora det
nodvandigt att skdra ned pa offentliga utgifter eller hoja skatterna.

6. Slutligen 6verfors nedgangen till hela varldsekonomin genom handel och investeringar.

Alla dessa mekanismer ar igang nu och de samverkar med andra krisdimensioner (bland annat
oljan) for att sprida effekten langt bortom den finansiella sfaren. Det finns salunda inga
vattentata skott mellan finansekonomin och den verkliga ekonomin, eftersom finansvasendet
ar hornstenen i den nyliberala kapitalismen.

Vart gdr krisen?

Idag skulle det vara for tidigt (och formatet) att forsdka forutsdga vart denna kris for oss, men
dess omfattning gor en atergang till normallaget osannolik. | vilket fall som helst &r en sak
saker: finanskrisen kommer att leda till att sjalva grunden for USA-modellen ifragasétts.
Modellen ifraga vilar pa ett dubbelt underskott, ett underskott i utrikeshandeln och ett
inhemskt sparandeunderskott. | bada fallen spelar finansvéasendet en avgérande roll for att
hantera obalansen: pad inhemsk niva var det finansvasendet som majliggjorde skuldtillvaxten,
speciellt vad géller bolanemarknaden; externt ar dess funktion att garantera jamvikten i
betalningsbalansen. Men om finansvasendet faller samman, forsvinner

grunden for denna tillvaxtmodell: hushallens mojligheter till 1an blockeras och inforseln av
utlandskt kapital ar inte langre séker. Foljaktligen kommer finanskrisen att leda till en var-
aktig nedgang i tillvaxten i USA, och darefter i resten av varlden.

Men pa samma gang ar det inte latt att se vad modellen skulle kunna erséttas med. Det reella
alternativet vore att ga tillbaka till ett slags “fordism”, baserad pa ékade Ioner parallellt med
6kad produktivitet, en mindre ojamlik inkomstfordelning och en ny balans i utrikeshandeln.
En sadan modell &r hypotetiskt majlig, men forutsatter drastiskt andrade samhalleliga
styrkeforhallanden, nagot som i dagens ldage ar ouppnaeligt. Om Obama valjs, som det ser ut
idag, kan vi inte rdkna med att han genomfor ett program i Roosevelts stil: han saknar den
politiska viljan, men dven medlen, eftersom raddningsplanen varaktigt skulle tynga ner
budgeten.

De konkreta formerna for uttradet ur den amerikanska modellen kommer att fa aterverkningar
pa resten av varldsekonomin. Den forsta okanda faktorn star i samband med dollarns
vaxelkurs, som borde fortsatta att falla, eftersom det ar ett satt for USA att 6ka sin export och
minska handelsunderskottet, men ocksa pa grund av att fortroendet for amerikanska
statsobligationer minskar. Men det skulle innebéra att exportera recessionen till Europa, som
ar generellt kansligt for en 6vervarderad eurokurs. Ett sadant dollarras, eller till och med om
den nuvarande kursen behalls, vacker en annan fraga: kommer kapital att fortsatta att floda in



I USA? De oljeproducerande utvecklingslanderna kommer troligen vid ett visst skede att bli
avskrackta fran att exportera pa grund av otillracklig 1onsamhet och 6kade risker. Ur en annan
synvinkel har de inget intresse av att forsvaga dollarn, eftersom vardet pa deras vardepapper,
som redan &r placerade i dollar, ocksa skulle skrivas ner.

En annan faktor maste ocksa tas med i berdkningen: om USA:s ekonomi varaktigt gar ner,
kommer en viktig marknad for utvecklingslandernas export att sina och tvinga dem att basera
sin tillvaxt pa den inhemska marknaden. Det &r svart att vdga samman dessa tva faktorer som
inte utvecklas i samma hastighet, men vi kan &nda gora tva prognoser:

1. Tiden som behovs for att komma ur krisen &r proportionell till den enorma storleken pa de
summor som satsats pa att radda finanssektorn. Den mest troliga utvecklingen &r ett scenario i
japansk stil, dar atskilliga ar kommer att behdvas for att absorbera den penningmangd som har
slukats, och som ligger pa en helt annan niva an under tidigare finanskrascher. Om man inte
tar till nagra alternativa metoder, kommer kapitalismen, atminstone i industrilanderna, att ga
in i en period med langsam tillvaxt och social tillbakagang. Den ekonomiska konjunktur-
nedgangen ar redan har och dess objektivt avgorande faktorer, till exempel krisen inom
bilindustrin, haller pa att ta dver fran den finansiella stormen.

2. VVéagen ur krisen kommer att kdnnetecknas av en intensiv kamp mellan de storre ekono-
miska aktorerna, som var och en forsoker stjalpa over krisens foljder pa andra. Pa det sociala
planet innebér det dkad press fran kapitalet mot I6ner och sociala utgifter. Pa internationell
niva kommer kommersiella och ekonomiska krig mellan stormakter att 4ga rum i en storre
skala och alstra en tendens mot en uppdelning av varldsekonomin. Det kommer att forstarkas
av den utveckling som den tyske finansministern Peer Steinbriick pekade pa: "USA kommer
att forlora sin status som finansvérldens supermakt”.

Europeiska dogmer provas

Konkurrensen fortsatter under krisen. Kakofonin av deklarationer och regeringsbeslut
aterspeglar delvis detta dilemma: & ena sidan har alla forstatt att krisen fordrar globala
I6sningar; men pa samma gang forsoker alla dra nytta av situationen, eller tminstone radda
det vésentligaste. Det galler uppenbarligen for det enskilda kapitalet. Diskussionen om
atgarderna i Paulsonplanen (Bushs och hans finansminister Paulsons raddningsplan for
bankerna i november 2008) grep sig ocksa an denna fraga: ar det nddvandigt att radda alla
finansinstitut eller bara de samst fungerande? Det galler speciellt behovet av reglering pa
varldsniva, men som alla har kunnat konstatera har nationella intressen ater vuxit i styrka.

Kapital som &r utspritt pa varldsmarknaden kan ju finna det valdigt formanligt att atervanda
till hus och hard under nationalstatens beskydd. Men vi kan inte tala om statens aterkomst”,
eftersom staten alltid i sista hand garanterar borgarklassens intressen. Sa an en gang visar
tesen om “Imperiet”’ sina begransningar: globaliseringen tog inte bort konkurrensen mellan
kapital och rivaliteten kapitalister emellan, och den ledde inte heller till formerandet av ett
kapitalistiskt varldsstyre.

| Europa forklaras svarigheterna att na samordning av att landerna utsétts i olika hog grad for
krisens effekter. Det visar pa franvaron av ett verkligt europeiskt kapital. Sa lange som det
rorde sig om att skjuta till likvida medel, kunde den europeiska centralbanken ingripa allt
eftersom. Men sa snart som det blev fraga om att utgifter skulle skrivas in i budgeten, kunde
vi se att EU var “’konstitutionellt” oférmdgen att klara av en sadan kris. Klyftan ékar mellan
Frankrike, som skulle vilja att det fanns en rdddningsplan i europeisk skala, och Tyskland
eller Irland som tycker att var och en ska skota sig sjalv. Sadana meningsskiljaktigheter

" Syftar pA Michael Hardts och Antonio Negris bok “Imperiet” (Vertigo 2003) med dess teori om hur
kapitalismen blivit gransdverskridande och nationalstaterna éverspelade i globaliseringens era. Red.



kommer man sakert att kunna komma over tillfalligt, om krisen fordjupas. Anda kommer
krisen att varaktigt ifragasatta sjalva principerna for det europeiska nyliberala uppbygget.
Dessutom kommer den att ytterligare belysa den europeiska ekonomins strukturella svagheter:
»pessimism ar nédvandig™ dven pd medellang sikt.?

Effekten for arbetarna

Idag tycks det som om krisen vore ett slags naturkatastrof som drabbade alla pa samma satt,
och den franske premiérministern Fillon underlat inte att uppmana till nationell enhet. Panik-
stamningen utnyttjas for att fa oss alla att identifiera oss med spekulanterna. Bankkonkurser
presenteras som ett hot ocksa mot de mest blygsamma besparingarna. Allt detta ar sjalvklart
inte nagot slags komplott, men det bidrar till att dlja de samhalleliga utmaningarna, som vi
kan sammanfatta med den verkligt viktiga fragan: vem kommer att fa betala for skadan?

For de rika ar det arbetarna som nu maste stéllas i framre ledet, inte framst som sparare utan
som l6ntagare och pensionarer. Krisen har redan ruinerat miljontals hushall i USA, men den
for med sig an varre konsekvenser, framfor allt for pensiondrerna i lander med utvecklade
pensionsfondsystem, som USA och Storbritannien. | dessa bagge lander var systemet redan pa
vag mot konkurs och det reella pensionsvardet kommer uppenbarligen att rasa i och med
borsens fall. Detta ar en laxa som maste laras: det ar definitivt en mycket dalig idé att spela
med sin pension pa borsen. Varje raddningsplan borde ta upp den fragan, men den saknas helt
i Paulsonplanen.

Arbetarna star dubbelt upp i skottlinjen: direkt, eftersom foretagen kommer att forsoka
kompensera sig for sina ekonomiska forluster genom att halla tillbaka I6nerna annu mer. Som
argument kommer de att anvénda inflationsrisken och oljepriserna och de kommer att dra
nytta av det allméanna osékerhetsklimatet. De kommer ocksa att drabbas av finanskrisens
indirekta effekter pa den reella ekonomin, vilket kommer att leda till konkurser och uppsag-
ningar. Jobbfdrstorelsen har redan borjat i USA och Frankrike. Arbetarna kommer ocksa att
bli de forsta offren for de nedskarningar i valfardsutgifterna som kommer att genomféras for
att finansiera raddningsplanerna.

Kontroll éver finansvisendet och socialt skydd

Krisen bekraftar pa ett anslaende satt den kritik som antikapitalister och alternativa
globaliseringsrorelser riktat mot finanskapitalismen. Alla ekonomer som prisade
finansvasendets fordelar haller idag stora tal om behovet av att reglera det. | Frankrike kan
Sarkozy idag inte finna nog harda ord for att fordoma kapitalismens excesser, samtidigt som
han tidigare hade en 6kning av bolanen pa sitt program. Sa det ideologiska landskapet andras
enormt snabbt, och vi kan hamta styrka fran de nyliberala foresprakarnas sammanbrott.

Men krisen skapar inte spontant ett klimat som ar gynnsamt for alternativ. Alla omvanda
nyliberaler har vridit pa kranen for det ljumma vattnet for fullt och skapar allt fler ideologiska
raddningsplaner grundade pa transparens, striktare regler for bankernas kapitaltackningskrav,
atskiljandet av investerings- och sparbanker, stopp for bokforing av poster utanfor
balansrakningen, begransning av direktorsarvodena, kreditvarderingsinstitut, &ndrade
bokfdringsnormer och sa vidare.

Som en av dem har sagt handlar det om att “radda kapitalismen fran kapitalisterna”.? Sadana

forslag gor den socialliberala vénstern oséker, eftersom det i grunden ar dess eget program.
Men det &r helt igenom ett minimiprogram som till och med riskerar att dolja de verkliga
problemen. Nagra av de foreslagna atgarderna maste stodjas, som forbudet mot skatteparadis,

8 patrick Artus, ”Peut-on étre trés pessimiste sur la situation économique, & moyen terme, de la zone euro?”,
september 2008, http://gesd.free.fr/flas8420.pdf
® Luigi Zingales, "Why Paulson is Wrong”, september 2008, http://gesd.free.fr/zingales.pdf
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men det vore naivt att lita pa att ekonomiska myndigheter och regeringar skulle genomféra
dem. De maste ingd i ett storre projekt som syftar till att fa bukt med finansvasendet och som
satter de sociala fragorna i forgrunden. Det fortjanar att upprepas, finansekonomin lever
ytterst pa att vagra tillfredsstélla befolkningsmajoritetens samhalleliga behov. Féljaktligen
kan man inte spracka den finansiella bubblan en gang for alla utan att stanga av kranarna som
fyller den.

En sadan linje kan utvecklas olika i olika lander. | Europa skulle den kunna kombinera tva
axlar. For det forsta har vi nationaliseringen av bankerna. Men det dr exakt vad de haller pa att
genomfora, kommer man att protestera. Argumentet kan véandas till sin motsats: just det
bevisar att det & maojligt! Och nationaliseringarna som vi ser forstatligar bara forlusterna, och
deras funktion &r att radda det privatiserade finansvasendet. En riktig nationalisering maste
genomforas villkorslost och omfatta hela systemet, eftersom alla finansmén &r ansvariga for
krisen, antingen de har forlorat pa den eller inte. Annars blir det bara statligt stod till att
omorganisera banksektorn.

Den andra axeln skulle kunna kallas ett socialt skydd som en parallell till skatteskyddet, som i
Frankrike skyddar de rika fran taxering. Det handlar om att skydda arbetarna fran krisens
aterverkningar, eftersom ingen med hedern i behall kan sdga att de har nagot som helst ansvar
for den. Samtidigt maste vi tanka oss atgarder som kan leda till en annan inkomstférdelning
med grundldggande argument om social rattvisa. Det borde vara forbjudet for foretag att
fortsatta att ge aktiedgarna enorma utdelningar, samtidigt som de fortsatter att saga upp
anstallda, 6ka antalet jobb med osékra anstallningsforhallanden och frysa lénerna. | Frank-
rikes fall utgjorde foretagens nettoutdelningar till aktiedgarna 12,4 procent av de totala
I6neutgifterna 2007, mot 4,4 procent 1982.

Krisen ar salunda tillfallet att satta igdng en omfordelning fran aktieutdelningar till 16ner.
Snarare an att frysa lonerna ar det dags att frysa utdelningarna pa deras nuvarande niva och att
under de anstalldas kontroll dverféra dem till en investeringsfond for att anvandas till andra
andamal.

Medlen skulle kunna fordelas efter demokratisk diskussion och anvandas till att behalla
avskedshotade arbetare i produktionen (férbudet mot aktieutdelning skulle salunda finansiera
forbudet att avskeda) och for att finansiera socialforsakringar, sociala budgetar och den
offentliga servicen. En annan atgard skulle kunna besta i att stodja lontagarnas kopkraft
genom att dra tillbaka offentligt stéd i motsvarande proportioner till bolag som véagrar att
stodja sadana investeringsfonder. Sadana atgarder ar de enda som kan tvinga de ansvariga for
krisen att betala for den, och det skulle lagga grunden for en béttre fordelning av vélstandet.
Det ror sig potentiellt om 90 miljarder euro: det ar 5 procent av Frankrikes bruttonational-
produkt (BNP), med andra ord exakt samma andel som Paulsonplanens 700 miljarder dollar
var i USA.



