Aaron Benanav:

Vi ar alla stagnationsteoretiker nu
[Ur Jacobin magazine, 29 september 2023. Oversittning fran engelska, Géran Kéllgvist.]

Allt fler ekonomer héller med Robert Brenner om att de mogna kapitalistiska ekonomierna har
borjat stagnera. Vi borde inte forneka denna verklighet utan istallet tdnka klart om hur det paverkar
var politiska askdadning.

Vi lever i en period av stormiga sociala, politiska och ekonomiska férdndringar. Speciellt i tider som
dessa dr det vettigt att vdnda sig till teorin som en vdgledning till handling. I Jacobin har Seth
Ackerman skrivit en detaljerad vederldggning av en speciell teori om nutiden: den ekonomiske
historikern Robert Brenners teori om en langvarig inbromsning — en ”’lang nedgang” —i de
utvecklade kapitalistiska ekonomierna.

Under loppet av en artikel som slingrar sig fram genom ett sekel av vansterdiskussioner, forsoker
Ackerman knyta Brenners teori om en lang nedgdng till en mycket dldre marxistisk tradition, som
hédvdar att det finns en langvarig tendens i de kapitalistiska samhéllena for profitkvoten att falla.
Ackerman pastar att Brenner och hans medarbetare &r de sista kvarlevorna, de sista sanna an-
hdngarna till en teori som motbevisades for lange sedan.

I det foljande hédvdar jag att Ackerman har missforstatt Brenner som en teoretiker om en slutgiltig
kris. I verkligheten teoretiserar Brenner om langa vagor i den kapitalistiska utvecklingen, och
snubblade ¢ver en teori om langsam stagnation. I Brenners arbeten upptrader langsam stagnation
som en besvarlig gata, just pa grund av att Brenner inte har nagot att gora med Grossmanns teori om
profitens langvariga tendens att falla.

I sjalva verket blir ocksa allt fler ekonomer aterigen teoretiker om en langsam stagnation, inte pa
grund av nagon politisk vilja att tro pa en langvarig tendens for profitkvoten att falla, utan istéllet av
ett liknande forsok att ta hansyn till fakta. I det foljande ska jag forklara hur jag i mitt eget arbete
16ser den gata som Brenners arbete utgoér genom att knyta det till en langvarig avindustrialisering
och 6vergang fran arbete till tjanster.

Surfa pa langa vagor

De flesta marxister som talar om profitkvoter tror inte pa att det finns en langsiktig tendens for
profitkvoten att falla. Istéllet &r de langa vagen-teoretiker. De kartldgger 6vergangar mellan langa
perioder av snabb ekonomisk tillvaxt och perioder med langsammare tillvaxt och ekonomiska
kriser. Ernest Mandel, Immanuel Wallerstein, Giovanni Arrighi, Robert Brenner, Anwar Shaikh,
Gérard Duménil och Dominique Lévy ér alla langa vagen-teoretiker.

I detta avseende kan de alla rdkna sig som anhdngare till Nikolaj Kondratiev, som var den forste
som teoretiserade om femtioariga supercykler av ekonomisk tillvdaxt och nedgang, pa vilka kortare
affarscykler 6verlagras.

1  Se Seth Ackerman, "Robert Brenners ofruktbara teori om global stagnation”, pa marxistarkiv.se.
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Vanligtvis hdvdar dessa teoretiker att 1852-1873 var en hogkonjunktur, foljt av en lagkonjunktur
1873-1896, foljt av en hogkonjunktur 1896-1914, f6ljt av en lagkonjunktur 1914-1945, foljt av en
hogkonjunktur 1945-1973, f6ljt av en lagkonjunktur 1973-1985, f6ljt av en hogkonjunktur 1985-
2007, foljt 2007 av den nuvarande lagkonjunkturen. Som vi kommer att se nedan har Brenner
utmadrkt sig genom att argumentera for en ”lang nedgang” 1973-2023.

Den osterrikiske ekonomen Joseph Schumpeter gjorde mycket for att utveckla Kondratievs teori om
langa vagor. Av denna orsak tanker jag pa marxister i detta ldger som nyschumpeterianer, &ven om
en del troligen skulle protestera mot denna bendmning. Schumpeters grundldggande resonemang
var att det som driver fram langa vagor &r teknologiska revolutioner. Nar de utvecklas, borjar dessa
revolutioner bygga vissa spar som samhallet borjar rora sig pa: jarnvagsspar, telefonledningar, asfalt
for bilar och fiberoptiska kablar.

Detta byte och 6vergangen fran den befintliga infrastrukturen till en ny innebér stora kostnader, sa
det tar tid for ndsta revolution att bryta ut. Bytet innefattar det som Schumpeter kallade kreativ
forstorelse.

Under loppet av varje lang vag ersétts inte bara den gamla infrastrukturen av en ny, utan de gamla
foretagen, organisationsteknikerna och marknaderna ersétts ocksa av nya. Kreditsystemet forvarrar
och intensifierar dessa sdrdrag hos de langa vagorna, och lagger en kraftig dynamik av uppsving
och nedgéng ovanpa det som, sager Schumpeter, annars bara skulle vara en tendens till 6kning och
avmattning.

Ingenting i denna teori om ldnga vagor motsdger Nobou Okishios teorem, ty det har inget att gora
med nagon sorts storning i det grundldggande kapitalistiska beslutsfattandet avseende investeringar.
Jag betvivlar att Okishio ansag att hans teori var oforenlig med affarscykeln, eller med de langa
vagorna.

Podngen med teorin om langa vagor &r att den sager att kapitalismens historiska tendens att uppna
en 1,5-2% genomsnittlig tillvaxt per ar inte tar formen av en lugn expansion i stadig takt. Istdllet ar
det en tendens som bara uppstar som ett genomsnitt av turbulenta cykler av uppsving och nedgangar
och ibland brutal fientlig konkurrens.

Med tanke pa Ackermans intresse for de icke prisbaserade former som konkurrensen kan anta, ar
det viktigt att konstatera att Schumpeter inforlivade en teori om oligopolkonkurrens i sin teori om
langa vagor, pa ett sdtt som ocksa har paverkat Brenner. Det dr vilkant att Schumpeter héavdade att
uppkomsten av oligopol — dvs. nagra fa stora foretag som erovrar storre delen av marknaden inom
en bransch — inte 4r ett tecken pa att kapitalismen mognar eller utmattas. Inte heller kan det rdknas
bland orsakerna till en inneboende tendens i systemet att sakta in.

Tvértom ér storforetag den organisatoriska form som ar lampligast fér den enorma skala som kréavs
pa investeringarna i dagens moderna produktion. Storforetagen segrade under den Gyllene tids-
alderns hogkonjunktur.” De &r ansvariga for massiva produktivitetsforbittringar. Givetvis foredrar
de att strida med varandra pa basis av kvalitet hellre &n pris. De skapar ocksa manga hinder for att ta
sig in i en bransch genom att 6ka kostnaderna for kunder att byta mellan mérken.

*  Gyllene tidsaldern (Gilded Age) syftar pd USA:s historia fran efter inbordeskriget (1860-talet) till mitten av 1890-
talet — da.



Konkurrens mellan oligopol ar férharskande, hdvdar Schumpeter, eftersom det ar det enda séttet for
storforetag att sdkerstédlla utrymme for de stora investeringar i fabriker och utrustning med vilka de
genomfor massiva effektivitetsvinster. Podngen é&r inte bara att dessa oligopol inte hindrar utveck-
lingen. De kan 6verdsa sina forsknings- och utvecklingsavdelningar med pengar just pa grund av
sitt oligopols prisstrategier, och dessa avdelningar blir den framsta kéllan till produktivitetsokningar
inom hela den 6vriga ekonomin.

Oligopolen uppfinner alltsa verkligen, och de for vidare uppfinningarnas fordelar till kunderna. De
gor det darfor att de vet att ndsta utmanare mot deras vélde alltid finns runt hérnet. De riskerar alltid
att avsdttas, och periodvis avsitts de verkligen inom alla industrier. Under de perioder da de kampar
om ledningen inom industrin ersétts ofta den artiga, icke prisbaserade konkurrensen av brutala,
prisbaserade konflikter.

Internationell konkurrens

Nu har vi alla de verktyg vi behover for att forsta Brenners teori om en lang nedgang, som den
presenterades i Den globala orons ekonomi,” som forst publicerades som ett specialnummer av New
Left Review 1998. Brenners bok var en enkel modifiering av Schumpeters teori om langa vagor.
Han sa att den kapitalistiska kreativa forstorelsen dger rum pa de internationella marknaderna.

I boken accepterar Brenner att det finns oligopolistisk konkurrens a la Schumpeter, dar féretag pa
ett "gentlemannamassigt” satt utkdmpar strider om kvalitet, inte priser.

Brenner menar att situationen var sadan for amerikanska storféretag under den langa hogkonjunk-
turen pa 1950- och 1960-talen. De anpassade sig inte efter andra priser. Istédllet anvande de ”sjélv-
kostnadspris™ eller paslagspris som strategi. Men deras artiga, icke prisbaserade konkurrens avbrots
i mitten av 1960-talet nér japanska och tyska varor som hade tillverkats med laga kostnader trangde
in pa USA:s inhemska marknad.

Den tyska och japanska staten hade beframjat sina egna storforetags tillvaxt bakom tullmurar och
skyddat dem med undervardering av valutan. Dessa foretag lanserade sig forst pa varldsmarknaden,
och invaderade sedan den amerikanska marknaden med en lagprisstrategi for att snabbt ta
marknadsandelar.

Ackerman verkar inte forneka att sa var fallet. Jag &r inte sdker pa hur nagon skulle kunna férneka
att samma sak hande pa 2000-talet med kinesiska varor, som snabbt tog bade internationella och
amerikanska inhemska marknadsandelar med hjélp av en lagprisstrategi. Just nu ar EU-politiker
valdigt oroade Over att billiga kinesiska batterier, solpaneler och elbilar dominerar alltmer, och
antingen redan har eller ar pa vag att fa stora marknadsandelar.

Inom ramen for detta resonemang anvédnder Brenner en redovisning av profitkvoter for att visa att
nedgangen i lonsamhet pa 1970-talet var resultatet av en minskande kapitalproduktivitet, det vill
sdga den inkomst som varje investerad kapitalenhet skapade, snarare dn av en minskad kapitalandel,
det vill sdga den andel av dessa inkomster som kapitalet sjdlv behaller.

Med andra ord, hdavdar Brenner, sjonk inte profitkvoten pa grund av att arbetarna lyckades 6ka
l6nerna, utan den sjunkande profitkvoten uppstod pa grund av att kapitalet inte lyckades aterstélla

2 Robert Brenner, The Economics of Global Turbulence, L.ondon: Verso Books 2006.
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forhallanden av icke prisbaserad konkurrens inom tillverkningen.

Brenner hédvdar att bade de amerikanska foretagen och deras konkurrenter envist spjarnade mot och
vagrade ge upp marknadsandelar. Resultatet blev ett langt krig om att vara prisledare, atfoljt av en
tillfalligt men till sist langvarigt fallande profitkvot. Brenner har hdvdat att denna strid fortsatte
langre dn nodvandigt eftersom, precis som Shaikh hédvdar i sin egen teori om verklig konkurrens, de
som vinner far det storsta krigsbytet.

Men en mer relevant orsak ar att dessa handelskrig fick en allt storre geopolitisk betydelse. Storre
delen av Brenners senare arbete handlar om hur det som bérjade som handelskrig blev ett valuta-
krig, och hur en statlig politik vars mal var att hindra dessa foretag fran att lida nederlag ledde till
finansbubblor, sedan kriser och darefter langa perioder av stagnation.

Central for Brenners redogorelse var en verklig men i slutdndan kortlivad aterhdamtning i USA pa
1990-talet. Samtidigt vantade inte staterna i lander som Sydkorea, Taiwan och senare Kina pa att
foretagen i USA, Europa och Japan skulle 16sa sina konflikter. De byggde upp sina egna storféretag,
som sd smaningom gick med i de internationella dusterna och er6vrade stérre marknadsandelar.

Givetvis besvarade oligopolistiska foretag i USA och pa andra stdllen dessa angrepp pa olika sétt.
Det finns ingen tvekan om att produktdifferentiering har varit en av deras strategier. Nar affars-
strategen Michael Porter i slutet av 1970-talet skrev om intensivare konkurrens, rddde han de ameri-
kanska foretagen att Overge alla marknader, eller delar av marknader, dér det fanns konkurrens, och
istdllet rikta in sig pa omraden dér de hade monopolkontroll. Peter Thiel forde samma resonemang i
sin senaste bok, Noll till ett.’

Centralt i Brenners redogorelse, och i de allmédnna perspektiven bland marxister som talar om langa
vagor, ar att kapitalister ocksa besvarade forlusten av investeringsmojligheter pa ett annat sétt:
genom att fora krig mot sina inhemska arbetarklasser. Resultatet blev en valdokumenterad tendens
for kapitalandelen att 6ka, vilket delvis har kompenserat den minskade kapitalproduktiviteten, men
till priset av 50 drs stagnation av reallénerna.

Varfor sa lag sa lange?

Saledes har Brenners teori inget att gora med nagon marxistisk teori om en langsiktig tendens for
profitkvoten att falla. Den hanger heller inte ihop med nagon keynesiansk teori om ”sekulér stag-
nation”. Hans redogorelse &r en teori om langa vagor a la Schumpeter, som modifierats for att ta
hansyn till det sétt pa vilket internationell konkurrens mellan oligopolistiska foretag har varit central
for att forklara den forandrade ekonomiska tillvaxttakten under de senaste 50 aren eller sa.

Det som skiljer Brenner fran andra som teoretiserar om langa vagor har varit hans ovilja att sdga att
den ”langa nedgdngen” &r slut, trots att den har pagatt mycket langre &n férvantat. Den formodades
hélla pa i 25 &r, men nu har det gatt 50 ar!

Brenners langa nedgang har pagatt sa lange att andra marxister som talar om langa vagor istallet har
kunnat hdvda att vi har gatt igenom ett nytt varv, dar perioden 1983-2008 representerar ett nytt upp-
sving, och perioden sedan 2008 en nedgdang.

Istéllet for att folja efter dessa andra teoretiker har Brenner helt enkelt sparat det han betraktar som

3 Peter Thiel, Zero to one, New York : Crown Business, 2014.



en oavbruten nedgangsperiod. Det faktum att sa manga icke-marxister nu talar om sekuldr stag-
nation har troligen givit honom vatten pa sin kvarn, men nedgangens utdragna karaktér &r en gata.
Den gor d@ven Brenner betdnklig.

Om man gar tillbaka till den ursprungliga boken, var Brenners tanke att staternas allt svagare forsok
att stimulera ekonomin for att fa den frisk igen till slut skulle ge vika for en djup ekonomisk kris.
Under denna kris skulle antingen arbetarna stérta ekonomin, eller kapitalisterna ateruppratta sig pa
en ny, mer stabil ekonomisk bas med en aterstalld profitkvot.

Mark val att det inte &r nagot politiskt recept. Utan tvivel skulle Brenner féredra att samhallet
slutade bekymra sig om l6nsamhet och istdllet omorienterades for att mota folks behov.

Men med tiden har Brenner 6vergivit denna teori, och istédllet borjat hdvda att kapitalismen har
forandrats pa ett grundldggande sétt. Brenner menar att kapitalisterna har forlikat sig med en lag
tillvaxttakt. De &r inte langre intresserade av att aterstélla den bredare ekonomins dynamik. Istéllet
ar de inriktade pa att upprétthalla en hog kapitalandel av inkomsterna.

Foretagen delar ut profiterna som aktieaterkdp och utdelning, som avleds till elitens konsumtion
eller stoppas undan i allt stérre hdgar av personliga formogenheter.

Denna férandring kanske forklarar varfér Ackerman upplever att Brenners teori var en teori om
profitkvotens tendens att falla, trots att Brenners standigt utvecklande teori fortfarande inte har
nagot som helst samband med den sortens teorier.

Tvéartom har Brenner svart att forklara svangningen. Ackerman talar om detta mysterium i form av
att det handlar om att det ”i Brenners teori ... pa nagot satt alltid [finns] investeringstorka inom hela
ekonomin samtidigt med stdndig 6verkapacitet”. Med hjdlp av Shaikhs kritik av Brenner staller
Ackerman en fraga som hdnger samman med detta: Varfor skulle en 6verkapacitet inom tillverk-
ning, oavsett hur utdragen den ér, fa hela ekonomin att backa? Ackerman hénvisar indirekt till mina
arbeten, men varken aterger eller tillbakavisar mina svar pa dessa fragor.

Avindustrialisering ar svaret

Jag podngterar att alla som teoretiserar om langa vagor koncentrerar sig pa en speciell sektor av
ekonomin: industrin. Det ar den sektor som star i centrum for teorierna om langa vagor, eftersom
den sedan ldnge har varit den framsta kéllan till kapitalismens dynamik (de kallar dem inte ”in-
dustriella” revolutioner for inte). Upp- och nedgangarna av investeringar inom industrin — och i
synnerhet inom tillverkning och bostadsbyggande — driver hela ekonomins stérre hog- och lag-
konjunkturer. Tillverkning ar central for Brenners teori, eftersom tillverkning star for 70% av den
internationella handeln.

Nar vi vdl inser att vi talar om en specifik sektor av ekonomin kan vi med ldtthet 16sa Ackermans
gata. En sektor som genomgar en langvarig nedgang i sin andel av de totala inkomsterna kan ha
bade investeringstorka och éverkapacitet.

Lat oss ta ett uppenbart exempel: jordbruket. Jordbruket har sedan ldnge minskat sin andel av BNP
och sysselsattningen. Vi kan kalla det fér ”avjordbrukisering”. Som ett resultat av detta finns det
farre lantbruk och lantarbetare. Men denna minskning loser dnda inte de problem som jordbruket
fortsétter att brottas med och det minskar darfoér &nnu mer.
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Med borjan i slutet av 1960-talet borjade den amerikanska ekonomin att avindustrialiseras. Indust-
rin borjade minska bade som andel av BNP och sysselsdttningen. Avindustrialiseringen spred sig sa
smaningom som ett virus genom véarldsekonomin och paverkade till och med fattigare ldnder, som
om de hade f6ljt de rikare ldndernas vdg borde ha fortsatt att industrialiseras ett tag till. Avindustria-
liseringen har &ven drabbat Kina.

Néar man vél inser att Brenners redogorelse for den 6kande konkurrensen inom den internationella
industrin utspelar sig inom ramen for en global avindustrialisering, blir gatan med den langa ned-
gangen mycket lattare att forsta. Trots att BNP fortfarande véxer, skapar inkomstokningen mindre
ny efterfragan pa produkter i industrisektorn, och begransar industrimarknadernas tillvéxt.

Lander som klarar sig béttre i den internationella konkurrensen, och diarmed erévrar storre inter-
nationella marknadsandelar, som Tyskland, upplever en langsammare avindustrialisering. En storre
del av deras BNP, eller produktion, &r fortfarande knuten till industrin. Men nar denna andel
minskar sa forlorar industrin 6verallt bade arbete och kapital utan att 16sa sina problem med
overkapacitet.

Samma sak hjélper oss att 16sa gdtan i Shaikhs kritik. Shaikh papekar att en sektors produktion dr en
annan sektors insatsvaror, och den icke tillverkande sektorn borde ha dragit fordel av prisnedgangen
inom tillverkningen. Det hdnde utan tvekan.

Men den icke tillverkande sektorn kunde inte gora sarskilt mycket av denna fordel, eftersom det
finns sa daliga mojligheter till effektivitetsokningar utanfor tillverkningen — det vill sdga inom
servicesektorn. Profitkvoten inom icke tillverkning &r inte ldg pa grund av 6verkapacitet, utan det
beror istdllet pa sektorns laga potential till produktivitetstillvaxt.

I riktning mot sekular stagnation

Pa 1970- och 1980-talen medgav manga ekonomiska analytiker att gamla industrier — som bil- och
kapitalvaruindustrin — var pa nedgang. Fragan var: vad skulle de erséttas av? Vart skulle nasta svang
av Schumpeters hjul ta oss?

De flesta antog att den nésta stora grejen skulle bli informations- och kommunikationsteknologi,
eller IKT. IKT véxte verkligen, men som sektor i den stérre ekonomin férblev den liten. Dess
formaga att 6ka produktivitetstillvdxten i hela ekonomin var ocksa begransad. Harav f6ljde Robert
Solows berémda uttalande om produktivitetsparadoxen: ”Man kan se datoraldern 6verallt utom i
produktivitetsstatistiken.”

Orsaken till detta &r, enligt min asikt, att oavsett vilka positiva forandringar som datoriseringen av
ekonomin har lett till, sa har dess effekter till stor del trangts undan av en annan tendens som
pressar pa i motsatt riktning. Avindustrialiseringen inledde en 6verféring av arbetare fran typiskt
hogproduktiv industriell verksamhet till typiskt lagproduktiv verksamhet inom tjanstesektorn.

Inom tjdnstesektorn finns det helt enkelt farre alternativ for att hela tiden 6ka effektiviteten. Produk-
tivitetsokningen ér i storleksordningen 1% per ar eller mindre, istdllet for 2% eller mer som inom
industrin. Ett sétt att forsta denna magkansla ar att tjanster i allméanhet kraver ett direkt samspel
mellan arbetare och kunder. Ju fler personer en arbetare triffar, ju ldgre kvalitet har allmént talat en
tjanst.
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En oortodox variant av denna kénsla uppstar nar man inser att tjanstesektorn inte bara &r ett antal
verksambheter: det ar en sektor av 6verblivna verksamheter, ddr man aterfinner de verksamheter som
av ett antal materiella eller sociala skl har statt emot industrialisering och datorisering. Tjadnste-
sektorns mangfald &r ett symptom pa det som ekonomen William Baumol kallar ”kostnadssjukan”,
som, d&ven om den inte ar speciell for tjanstesektorn ar utbredd dar (byggnadssektorn ar ocksa
drabbad av denna sjukdom).

Nar tjanster utgor en storre del av ekonomins totala avkastning, sa minskar det ekonomins tillvéxt-
potential. Nar tillverkning samtidigt blir en allt mindre del av den totala ekonomin, sa ger dess
storre potential till produktivitetstillvaxt farre effekter inom hela ekonomin.

Att papeka detta om orsakerna till den pagaende ekonomiska inbromsningen kraver inte att man
hénvisar till analyser av profitkvoten. Aven om det &r lite tekniskt, sd &r det inte svart att forsta.
Brenner dokumenterar en langsiktig minskning av kapitalproduktiviteten, det vill siga den avkast-
ning som varje ytterligare enhet investerat kapital skapar.

Denna nedgédng kan uppsta av minst tva skal. Ett kan vara 6kad 6verkapacitet: inom ramen for en
brutal konkurrens om marknadsandelar, pressas foretagen inom industrin till produktionsékningar
som gdr utover vad marknaden klarar av.

Det andra kan vara minskade mojligheter till teknologiska férdndringar: varje enhet kapital som
laggs till i industrin skapar mindre avkastning &n tidigare, eftersom det finns farre mojligheter att
oka produktiviteten. I det sistndmnda fallet terspeglar den minskande kapitalproduktiviteten en
minskad tillvaxt av arbetsproduktiviteten, och gar att pa ett oberoende séatt bekréfta i den (nar vi
analyserar denna tendens har vi ingen anledning att férsoka lista ut vilken faktor som *verkligen” &r
ansvarig for en 6kad effektivitet).

Brenners redogorelse kanske har ritt om de inledande orsakerna till varfor profitkvoten minskar
inom hela ekonomin — och han kanske har ratt om tillverkningssektorn, under férhallanden av en
pagaende avindustrialisering — men nar avindustrialiseringen vil inleddes, och 6vergangen till
tjanster utvecklades i storre omfattning, férandrades detta. Den fortsatt ldga kapitalproduktiviteten
aterspeglade inte en overkapacitet inom hela ekonomin, utan istéllet 6vergangen till tjanster. Det &r
ocksa darfor den pagaende dvergangen fran industrin inte har 16st problemet.

Under en period dimpades de effekter som 6vergangen till tjanster hade pa den 6vergripande eko-
nomiska tillvéixten en aning tack vare den fortsatta 6kningen av antalet arbetstimmar. Aven om den
effektivitet med vilken personer arbetar inte 6kar lika snabbt, sa kan man fa ut en hel del ekono-
miskt genom att sétta fler personer i arbete eller fa dem att arbeta mer.

Men nu har inférlivandet av kvinnor i den betalda arbetskraften till stor del fullbordats inom alla de
rika ekonomierna, och befolkningstillvdxten efter babyboomen narmar sig noll (en stor férdel for
USA, jamfort med Europa och Japan, &r att den amerikanska befolkningen har varit villigare att
acceptera invandring).

Min modifiering av Brenners tes for mig mycket ndrmare vissa delar av litteraturen om “sekulér
stagnation”, som drar samma pessimistiska slutsatser om framtidsutsikterna fér ekonomins
langsiktiga tillvaxt. Denna litteratur har inte heller nagot att géra med Grossmanns teorier om
profitkvotens fallande tendens. Men teorier om sekuldr stagnation &r teorier om en langsiktig



minskning av profitkvoten.

Langsiktiga tendenser

Konkurrens har en bendgenhet att minska profitkvoten, och nar konkurrensen ar utbredd i hela
ekonomin sa minskar det profitkvoten totalt sett. Vem sa det? Karl Marx?

Nej, det var Adam Smith:

Nar ménga valbestillda handelsmaéns tillgangar placeras inom samma branscher, sa tenderar
deras 6msesidiga konkurrens att minska profiterna, och ndr det sker samma 6kning av till-
gangarna inom alla de olika branscher som finns i samhdllet, sd maste samma konkurrens ge
samma effekter inom dem alla.

Smith ténkte sig att det fanns en langsiktig tendens for profitkvoten att falla nar samhéllena
utvecklades ekonomiskt. Han konstaterade att fattigare lander som Frankrike hade hogre
profitkvoter, medan rikare lander som Nederldnderna hade ldgre profitkvoter.

Smith forutspadde, att i ett hogt utvecklat land — ”som hade uppnaétt alla de rikedomar” som dess
naturresurser, befolkning och handel tilldt — ”skulle vinsten pa tillgdngarna troligen vara mycket
lag” och konkurrensen hard.

Med undantag for det sena 1800-talets marginalnytteekonomer och deras store teoretiker, Alfred
Marshall, ansag troligen de flesta ekonomer fore 1900 att profitkvoten hade en langsiktig tendens
att falla. Marx var knappast ensam om att tro det, &ven om han foérsckte forklara tendensen pa ett
unikt satt.

Av 1900-talets ekonomer var John Maynard Keynes den mest berémde att ateruppliva teorin om
profitkvotens langsiktiga tendens att falla. Han syftade inte pa den allménna profitkvoten, utan pa
profitkvoten pa nya investeringar i fabriker och utrustning, som han kallade kapitalets marginal-
effektivitet. ”Idag”, skrev han i Allmdn teori’, ”och troligen framdeles, &r framtidsutsikterna for

kapitalets marginaleffektivitet ... mycket sémre dn den var pa 1800-talet.”

Nar Keynes skrev mitt under den stora depressionen forutspadde han, att om samhéllet fick fart pa
kapitalackumulationen igen ”borde den kunna fa ner kapitalets marginaleffektivitet till noll pa en
enda generation”. Saledes sag inte Keynes ett fall for profitkvoten till noll som bara en tendens
under denna period, utan ocksa som ett mal.

En del av Keynes’ skdl att tro att profitkvoten f6ll och skulle falla &nnu mer var samma som Smiths:
han trodde att den grundldggande fasen av kapitalackumulation — da samhaéllet utrustades med
byggnader, maskiner och annan utrustning — holl pa att ta slut, och att tillvaxten i framtiden skulle
minska till samma takt som de tekniska férandringarna, som han antog skulle vara mycket lagre dn
2% per ar.

Keynes inspirerade den amerikanske ekonomen Alvin Hansen att teoretisera om det Hansen kallade
»sekuldr stagnation” som en tendens hos 1900-talets ekonomi. Aven detta &r en teori om profit-
kvotens fallande tendens. Schumpeter sa hanfullt: ”Det finns forvisso inte en lika stor avgrund
mellan Marx och Keynes som mellan Marx och Marshall.... Bade den marxistiska laran och dess

4 John Maynard Keynes, Allmdn teori om sysselsdttning, rdnta och pengar, Lysekil : Pontes, 1994. [Har nyodversatt
fran engelska — 6a.]
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icke marxistiska motsvarighet uttrycks utmadrkt i den sjalvférklarande fras som vi ska anvdnda:
teorin om forsvinnande investeringsmojligheter.”

Schumpeter ansag att denna teori var felaktig. Han podngterade att det fortfarande fanns en stor
méngd behov hos befolkningen som inte var tillfredsstdllda, och hdvdade att ménskligheten fort-
farande var langtifran fullt utrustad. Schumpeter skrev pa 1940-talet och trodde ocksa — helt ratt —
att de kapitalistiska ekonomierna hade enorma mojligheter till fler tekniska uppfinningar.

Men dven Schumpeter antydde att den kapitalistiska utvecklingen nagon gang skulle kunna ”sakta
in for gott, bade av orsaker som finns inbyggda i dess ekonomiska mekanism och utanfér den”, och
gora det mer sannolikt att den skulle eftertradas av socialismen.

Schumpeters uppfattning att Marx och Keynes har likartade teorier om den fallande profitkvoten ar
traffande men fel. Liksom for madnga samtida sekuléra stagnationsteoretiker ser Smith och Keynes
orsakerna till detta som systemovergripande: de skulle paverka ett socialistiskt samhélle lika mycket
som ett kapitalistiskt. Marxister forsokte hitta orsaker till langvarig ldg l6nsamhet inom systemet.
Tanken var att en 6vergang till socialism skulle aterstdlla mojligheterna till en langvarig ekonomisk
dynamik.

Som Ackerman forklarar hamnade de sistndmnda studierna i en atervandsgrand. Samma sak galler
inte for det icke marxistiska alternativet. Tvartom har denna teori fatt nytt liv.

Vi ar alla stagnationsteoretiker nu

Nutida stagnationsteoretiker aberopar en rad tendenser for att stoda sin asikt att vi lever i en tids-
period dér tillvaxtpotentialen har minskat. Precis som Smith och Keynes anser Robert Gordon att vi
har genomfort det huvudsakliga arbetet for att forse valbestdllda samhéllen i vast med fabriker och
utrustning, nagot som visar sig i att urbaniseringen har avstannat, alltsa att bostadsbyggandet inte
langre okar.

Gordon anser ocksa att vi har utnyttjat de teknologiska forandringarnas alla enkla effekter, och
saledes har natt slutakten i Schumpeters teori.

Liksom Keynes (och @&ven Gordon) fére honom, betonar Dieter Vollrath den minskade befolk-
ningsokningen, som har 6vergatt i en befolkningsminskning.

Precis som jag anser Vollrath att en viktig bidragande faktor &r att industrialiseringen har upphort
och dvergatt till en tjanstebaserad ekonomi. Med all respekt fér Gordon &r det stora problemet den
minskade mojligheten till processinnovationer, inte produktinnovationer.

Larry Summers var den som aterupptog debatten om sekulér stagnation, och inledningsvis betonade
att det snarare var de privata besparingarna som var éverdrivna an att det var brist pa privata inves-
teringar. Men hans analys kommer fram till samma podng: besparingarna ar 6verdrivna darfor att
investeringsmojligheterna forsvinner. Summers anfér minskande befolkningstillvdxt och minskande
produktivitetstillvaxt som orsaker. Han diskuterar ocksa 6kande ekonomisk ojamlikhet som en
tredje orsak.

Mark val att dessa teorier inte bara forsoker forklara ett enda decennium av 1lag ekonomisk tillvaxt.
De observerar precis som Brenner nedgangar som borjade pa 1970-talet. Dessa teoretiker sparar
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ocksa en liknande langvarig nedgang for en rad ekonomiska indikatorer, framférallt produktivitets-
tillvaxt och befolkningstillvaxt. Det dr teorier om 1ag l6nsamhet men madste hénvisa till analyser av
profitkvoter.

Nu har ”sekulér stagnation” blivit en allman uppfattning, och férknippas inte nédvéandigtvis med
marxistiska eller okonventionella ekonomiska tdnkare som Robert Brenner och jag sjdlv. Oliver
Blanchard tror att férsvinnande investeringar, jamte alltfér hogt sparande, innebér att sekuldr
stagnation troligen kommer att atervdnda inom en néra framtid. Som han nyligen sa:

Jag menar att en global sekulér stagnation har drivits och drivs av djupa strukturella faktorer
som varken Covid eller inflation har gjort ndgot for att vinda pa. Néar centralbankerna vél har
vunnit kampen mot inflationen, vilket de kommer att géra, kommer vi hogst troligt dtervanda
till en makroekonomisk omgivning som, atminstone i detta avseende, inte ar dramatiskt annor-
lunda fran den som fanns fére Covid.

Att sdga detta dr givetvis inte att sdga att det dr logiskt omojligt att man en dag kommer att kunna
vanda pa den sekuléra stagnationen. Det skulle kunna ske genombrott som pa ett radikalt satt 6kar
de kapitalistiska ekonomiernas produktivitetstillvaxttakt. Problemet &r att det trots alla fanfarer, och
som Blanchard bedyrar, ”inte har skett nagon sadan teknologisk explosion under de senaste 40 éren,
men det skulle kunna géra det.”

Tidigare i ar publicerade Véarldsbanken en rapport med titeln “Minskade forvantningar pa en lang-
siktig tillvaxt”. Rubriken pa dess pressmeddelande? ”Den globala ekonomins "hastighetsgrans’
sjunker till den lagsta nivan pa tre artionden”. I global skala oroas banken, liksom manga kommen-
tatorer, av att den kinesiska ekonomins tillvaxttakt haller pa att minska, vilket forvantas fa en
oerhort negativ inverkan pa fattiga lander i hela vérlden.

Det dr inte Brenner som bara ser det han vill se i den globala ekonomins tecken. Det dr Ackerman
som gémmer huvudet i sanden.

Det &r viktigt att notera att ingen av dessa sekuldra stagnationsteoretiker tror att den ekonomiska
tillvaxttakten troligen kommer att sjunka till noll, men att den kommer att tendera att minska till
omkring 1-1,5% i héginkomstldnderna. And4 tror ménga av dem att om ekonomin fastnar i denna
tillvaxttakt s& kommer resultaten att bli politiskt omtvistade.

Varfor det? En av de flesta icke marxistiska sekuldra stagnationsteoretikernas brister &r ju att de
underlater att mer i detalj dra de politiska slutsatserna av sin teori.

I motsats till detta redogor de marxister som teoretiserar om langa vagor for hur klassférhallandena
forandras under de langa vagorna, och det ar av intresse nar man tanker igenom de politiska konsek-
venserna av dagens sekuldra stagnation. Ackerman verkar anse att denna redogorelse dr skandalds,
men i sjdlva verket hjalper den oss att forsta var nutid.

Politiska slutsatser

Den grundldggande marxistiska teorin lyder sa har. Under langa uppsving for systemet &r kapitalis-
ternas profitkvoter och den ekonomiska tillvaxttakten hogre. Kapitalisterna ar mer villiga att kon-
kurrera artigt med varandra. Kapitalisterna ar ocksa mer beredda att dela tillvaxtens vinster med
arbetarklassen och samhallet.
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Dessa positiva resultat dr inte nddvandigtvis garanterade under perioder av uppsving, men de blir
mojliga om arbetare och andra grupper organiserar sig och kdmpar for férandring. Under dessa
tidsperioder kommer dessa gruppers reformistiska delar att ha en bendgenhet att segra, eftersom det
under perioder av hog lonsamhet finns mycket att vinna pa att kompromissa med kapitalisterna.

Under nedgangar for systemet faller tvartom kapitalisternas profitkvoter. Det blir mer troligt att
kapitalisterna bjuder under varandra genom otrevlig priskonkurrens. De dr ocksa mindre villiga att
dela den 6kande produktivitetens torftigare vinster med arbetarna eller samhallet i stort, sa l6nerna
stagnerar, precis som skatterna.

Ackermans atergivning av Brenners redogorelse namner inte denna avgoérande sida av resone-
manget: att perioder av lag l6nsamhet ar forknippade med 6kande klasskonflikter fran kapitalis-
ternas sida. Som Warren Buffett sa: ”Visst ar det klasstrider, men det dr min klass, den féormodgna
klassen, som for krig, och vi segrar.” Enligt Brenner forsoker kapitalisterna med detta krig kompen-
sera den minskande kapitalproduktiviteten genom att 6ka kapitalandelen, vilket leder till 16ne-
stagnation.

Med det sagt ska vi inte vara alltfér ekonomistiska om denna tendens. Stagnerande l6ner dr bara ett
tecken pa ett mycket storre antal umbdranden som patvingas arbetande ménniskor under perioder av
lag tillvaxt: den ekonomiska osdkerheten 6kar; kapitalisterna uppmuntrar lagférandringar som gor
det mojligt att 6ka antalet osdkra anstdllningar; och de kdampar politiskt for att dtstramningar ska
tillampas inom sjukvard, utbildning och samhallsservice.

140 ar nu har den kapitalistiska girigheten minskat de langsiktiga chanserna for manskligt liv
genom att ga mot férsoken att organisera en 6vergang fran fossila branslen.

Foljden ér att foresprakare av kompromisser med kapitalisterna under nedgangsperioder néstan bara
organiserar nederlag for arbetarklassen. Kanns denna teori sa i otakt med vad som har hant sedan
1973? Fackféreningarna forlorade en hel del stod nér de slutade kampa for de arbetande och istédllet
organiserade nederlag for arbetarklassen. Samma sak ségs ofta om socialdemokratiska och arbetar-
partier: de slutade kdmpa for folk och organiserade istéllet deras nederlag. Dér Brenner fick fel var i
sin forhoppning att arbetarna kunde bryta sig loss fran de organisatoriska begréansningarna.

Men det kanske till sist har borjat hdnda under de senaste 10 aren, och har inte bara visat sig i
okande social oro, utan ocksa genom uppkomsten av en facklig demokratisk och grasrotsaktivism.
De demokratiska fackliga aktivisternas seger nyligen i bilarbetarfacket UAW,> som omedelbart
foljdes av en stridbar strejk,® dr relevanta exempel.

For ovrigt drog Schumpeter exakt samma politiska slutsatser av sin egen teori om langa vagor, men
hans bekymmer var de motsatta. Schumpeter fruktade att kapitalisterna utan skydd av en krig-
forande aristokrati skulle visa sig alltfor viljesvaga for att ga mot den ekonomiska och politiska
framstot som arbetarna gjorde under nedgangar. Han sag uppkomsten av New Deal som ett tecken
pa att kapitalisterna ”var alldeles for nervésa”, och som ett resultat av det lét det kapitalistiska
systemets sociala och politiska infrastruktur bryta samman och réjde vagen for socialismen.

Om Schumpeter hade levt idag hade han varit stolt 6ver kapitalisterna. Under de senaste 50 dren

5 ”We Can Thank a Union Reform Caucus for the Militant UAW Strike”, Jacobin, 23 september 2023.
6 ”US Autoworkers on Strike”, artikelserie i Jacobin.


https://jacobin.com/series/us-autoworkers-on-strike
https://jacobin.com/2023/09/uaw-big-three-strike-shawn-fain-reform-corruption-administration-caucus
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verkar de ha hittat sin krigsanda.

Problemet ur Schumpeters synvinkel skulle ha varit att kapitalisterna under en period av sekular
stagnation inte anvander de profiter de har tjdnat genom en framgangsrik 6kning av kapitalandelen
for att fraimja en dynamisk ekonomisk expansion.

Det &r en anledning till att férsoken att stimulera ekonomin, atminstone fore Biden, har varit mindre
effektiva att 6ka den ekonomiska tillvdxttakten dn forvéntat. Profitkvoten steg, men eftersom
kapitalisterna inte kunde se nagra férandringar pa lang sikt valde de att rdkna in dessa hogre profiter
i form av mer elitkonsumtion.

Titta bara pa den hdpnadsviackande ¢kning av miljardarernas formogenheter som har skett under
2010-talet, som var en period av otroligt svag ekonomisk tillvaxt.

Inget av det som hittills har skett under Biden antyder nagon djup, omvélvande fordandring av
kapitalistklassens sdtt att se pd omvarlden, men det innebér inte att det inte skulle kunna ske.

Infor den sekuldra stagnationen ska vi inte heller bara foga oss i langvariga laga investeringsnivaer,
eller rycka pa axlarna och sédga att vi inte har rad med en gron 6vergang. Tvartom behover vi pa ett
radikalt sdtt omvandla produktionen, bade for att mota folks behov och for en gron produktion. Som
dven Nicolas Villareal har hidvdat,” kommer detta, i den man den sekuldra stagnationen fortsitter, att
krdva en avsevard minskning av elitens inkomster, vilket kommer att orsaka ett enormt motstand.

En gron framtid

Vad innebér det for framtiden att sdga att de marxistiska teorierna om att “befria” produktivkraf-
terna till storsta delen ar felaktiga, och att férsvinnande investeringsmajligheter skulle gélla lika
mycket for det socialistiska som det kapitalistiska samhéllet? For ekonomer i mitten av 1900-talet
som Keynes och Schumpeter, var socialismens stora fordel dess formaga att forvalta ett samhélle
med langvarig lag ekonomisk tillvaxt.

Istdllet for att anfortro sa mycket av samhallets resurser till de rika och sitta in dem pa de oligopo-
listiska foretagens konton, skulle ett socialistiskt samhaélle placera dessa resurser i hdanderna pa
vanliga arbetande manniskor, och ¢ka deras konsumtionsnivaer. Arbetare skulle inte bara kunna ta
ut inkomsterna som 6kad konsumtion, utan ocksa som mer fritid.

Som Keynes sjdlv hdvdade, har en sadan "underkonsumtionslésning” inget med en underkonsum-
tionsforklaring av de ekonomiska problemen att géra. Som jag redan har forklarat &r problemet att
langsiktiga investeringsmdjligheter forsvinner.

Men innan vi 6vergdr till en ekonomi med lagt sparande, laga investeringar och hog konsumtion
skulle vi vilja gora ett sista forsok att omforma ekonomin. Under dessa anstrangningar skulle
offentliga investeringar behova ersétta privata investeringar som tillvixtens fraimsta motor.

William Beveridge var kanske den framsta radikala keynesianen under kriget, och kallade denna

sista anstrangning for samhdllets erévring av ”fyra stora gissel”: ”Vi bor betrakta brist, sjukdomar,
okunskap och eldnde som gemensamma fiender till oss alla”, sa han, ” inte som fiender som varje
enskild individ kan s6ka en separat fred med, och sjadlv undkomma till personlig framgang medan

7  Nicolas Villareal, ”The Tendency for the Rate of Profit to Fall, Crisis and Reformism”, 16 september 2023.


https://nicolasdvillarreal.substack.com/p/the-tendency-for-the-rate-of-profit
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han ldmnar sina kamrater i deras klor.” Det dr svart att inte halla med.

Det visar sig att kapitalismen ar bra pa ekonomisk tillvaxt men dalig pa att tillfredsstdlla méanniskors
behov. Den forser samhéllet med fabriker och utrustning pa den radande teknologisk nivan, men
kommer utan hjalp aldrig att gora det sa *fullstandigt” som Smith trodde att den skulle. Det beror pa
att en sadan utbyggnad skulle krava stora offentliga investeringar i verksamheter med lag produk-

tivitet, som att bota sjuka eller bygga hus till fattiga arbetare.

Nufortiden maste en sa halsbrytande anstrangning att utéka méansklighetens fabriker och utrustning
ha som framsta mal att géra ekonomin gron, vdagledd av bade vetenskapsman och olika sorters
medborgare. I sjdlva verket skulle investeringar inom hela ekonomin beh6va dga rum med mycket
storre demokratisk inblandning &n vad keynesianer tdnker sig under sina till allra storsta delen
teknologiska fantasier om den ekonomiska omvandlingen.

Om sambhdllet skulle genomféra en sadan utbyggnad, sa skulle den ekonomiska tillvaxttakten av
nodvéandighet behova 6ka under en eller tva generationer. Men i en ménsklig ekonomi skulle vi inte
maéta vara framgangar i termer av tillvixtredovisning.

Vart framsta intresse skulle vara att 6ka antalet skolor, hus och sjukhus, och minska koldioxid-
utslapp och dodsfall i fortid. Vi skulle f6lja vara framsteg med alla dessa indikatorer, samtidigt som
vi skulle diskutera ratt tidpunkt for att byta spar — att minska pa sparandet, 6ka konsumtionen och
utvidga var fritid.

Att komma till en battre varld

Forra veckan debatterade jag med Ackerman pa Jacobin Radios Bakom nyheterna med Doug
Henwood.? Han bemétte min kritik med att séga, att det inte skulle vara nagot stort problem &ven
om ekonomins tillvaxttakt pa 1ang sikt skulle minska. USA ér ett rikt samhélle, sa han. Vad gor det
om ekonomin viaxer med 1% per ar och fordubblas i storlek var 70:e ar, istéllet for att vaxa med 2%
per ar och férdubblas var 35:e ar?

Den minskande tillvdxten spelar roll eftersom vi lever i ett klassamhélle. De ekonomiska eliterna
har &nda sedan 1970-talet inte bara accepterat den lagre avkastningen, dvs. profiterna. Istéllet har de
kdampat for, och erdvrat, betydande 6kningar av sin andel av inkomsttillvaxten pa bekostnad av
sambhdillet i stort. Arbetarnas realloner har stagnerat. Valbehovliga investeringar i offentliga tjanster
har avbrutits och infrastrukturen har forfallit.

Ett fornuftigt samhélle som under sin utveckling stélls infér en minskande majlig produktivitets-
tillvaxt skulle se till att vinsterna av den ekonomiska tillvaxten gdr till det som behovs mest: till
offentliga tjanster som syftar till att tillfredsstélla folkets verkliga, uppddmda behov av sjukvard,
utbildning, mat, gemenskap, barn- och dldrevard, och en gron omstéllning fran fossila brénslen.
Istdllet har vi upplevt decennier av girighet fran elitens sida, en ny Gyllene tidsalder.’

De organisationer som tidigare generationer av arbetare byggde upp, inklusive fackféreningar och, i
andra rika lander, arbetar- och socialdemokratiska partier, har till stor del accepterat arbetarklassens
nederlag under den nya gyllene tidsdldern. Dessutom har de med framgang avvirit de flesta

8 Behind the News With Doug Henwood.
9 Matt Karp, ”The Politics of a Second Gilded Age”, Jacobin, 17 februari 2021.



https://jacobin.com/2021/02/the-politics-of-a-second-gilded-age
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forsoken att forandra kampen till mer stridbara metoder.

Forhoppningsvis borjar saker och ting nu forandras. Men for att komma till en béttre varld kommer
det dnda att krdvas en oerhord politisk kamp for att forandra styrkeférhallandena i vart samhalle.
Oavsett vad keynesianerna sdger, och oavsett hur bra deras ekonomiska analyser ér, sa finns det
inget fiffigt knep for att fa eliterna att 1amna ifran sig sin ekonomiska och politiska makt.

Brenners analys av den langa nedgangen — speciellt i den modifierade form som jag har skisserat
ovan — hjélper oss att forsta vad striderna som vi redan ar indragna i bestar av, varfor de spelar roll
och vilket hopp det finns fér framtiden. Det gor inte Ackermans analys.

Lastips:

Att kartldgga oron, av Joshua Rahtz. Artikel ur Sidecar som diskuterar Brenners teori om "lang
nedgang" och bl a kritiserar inviandningar som t ex Ackerman gjort mot den.


https://www.marxistarkiv.se/ekonomi/Ratz-kartlagga_turbulensen.pdf
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