Nicholas Beuret:
Al-revolutionen kan bidra till en ny period av

stagnation
(Ur Jacobin, 20 april 2026. Oversittning frin engelska, Goran Killqvist.)

(Regeringar och techmoguler har satsat hundratals miljarder pé konstgjord intelligens (AI). Om
teknologin verkligen gor det den utlovar, sd maste vi radikalt tinka om angdende hur den globala
ekonomin fungerar. — Jacobins redaktionella kommentar,)

Kritiker av generativ Al har till storsta delen varit besatta av en enda friga: Tank om den flera
hundra miljarder stora satsningen pa virldsekonomins framtid misslyckas? Det &r inte bara oro dver
teknologins fordelar. Det finns flaskhalsar i till synes varenda skede. Energitillgdngen &r kraftigt
begrinsad pd grund av regionala krig i Véstasien; information begransas av upphovsrittsliga skydd;
mindre &n hélften av de planerade datacentralerna byggs faktiskt; och det kanske ocksa blir brist pa
datachipps.

Samtidigt har det varit svart att berdkna den faktiskt existerande Al:s anvindbarhet. En uppsats av
Nobelpristagaren och ekonomen Daron Acemoglu berdknade att den nya teknologin har haft liten
effekt pa produktiviteten och sannolikt inte skulle gora det 1 framtiden. For dagliga anvindare som
anvander sig av stora sprdkmodeller 1 sitt arbete dr erfarenheterna ofta att de tvingas leta igenom
felaktigheter och forvirring som har orsakats av ’maskinhallucinationer”.

Med tanke pé hajpen som omger Al dr det svart att undvika kidnslan av att USA:s hela ekonomi
balanserar ganska osdkert pa ett korthus.

For entusiaster ger Al 16ften om att inleda ndgot som socialister sedan ldnge har dromt om: en vérld
utan brister dir ménniskor Antligen kan g frin nddvindighetens rike till frihetens rike. Aven om
cynism dr en forstéelig reaktion pa denna virderingsforstirkande hajp, sé ska det inte hindra oss att
ta denna mojlighet pd allvar. Tank om Al faktiskt fungerar?

Ett tankeexperiment

Citrini Research, ett investeringsanalysforetag i New York, som bildades 2023 av James van Geelen
och &r kant for sina ”gerillateman” och forskningsarbeten om makroekonomi, gjorde i februari forra
aret ett forsok att besvara denna fraga. Resultatet blev ett tankeexperiment. ”Den globala informa-
tionskrisen 2028, som skrevs som en pahittad analys fran juni 2028. Den redogor 1 detalj for en
ekonomisk kollaps som hade utlosts av att bristen pa méansklig information plotsligt avskaffades.
Vad det betyder dr att Al slaktar tjdnsteindustrier, orsakar massiva forluster av kontorsjobb och mal
sonder konsumenternas efterfragan.

Ett ordkneligt antal ekonomer agerade snabbt till Al:s forsvar, och alla sa mer eller mindre samma
sak — dven om jobb forsvinner, &ven en del nuvarande hogavlonade uppgifter, sa skulle kapitalismen
skapa andra, precis som den alltid har gjort. Aven om Citrinis invéindning var skrimmande, s4 var
det osannolikt att den skulle ske.


https://jacobin.com/2026/04/ai-stagnation-services-productivity-unemployment

Jag vill inte diskutera tankeexperimentets subtilare punkter. Det jag vill gora ar att framf6ra hur
Citrini for fram tre specifika kritiker av Al:s alla ”framgangar”, och hur varje vinst for Al-
kapitalisternas skulle bli en forlust for kapitalismen, och i slutindan ytterligare undergrava
grundvalarna for det globala nords ekonomier.

Stagnation och gransindustriernas roll

For att forstd hur att allt som gar bra till syvende och sist innebér att allt gar fel, ar det viktigt att se
Al som ett svar pa en ekonomisk fraga: hur ska man 16sa problemet med l&ngdragen stagnation.

Léangdragen stagnation &r ett begrepp som beskriver ihdllande laga produktivitets- och efterfrage-
Okningar i det globala nord. Det finns en rad bdde ortodoxa och heterodoxa teorier som forklarar
det, men som ekonomihistorikern Aaron Benanav hivdar, har det mer eller mindre blivit en samsyn
over hela den politiska skalan.

I detta sammanhang representerar Al hopp: det dr en gransindustri som lovar att teruppliva den
ekonomiska tillvéaxten.

Gréansindustrier dr industrier som dnnu inte dr mogna”, vilket innebér att det finns bade ekono-
miska och teknologiska vinster att géra, som bade utlovar hog avkastning till foretag och innovativa
framsteg, fran immateriell egendom till nya monopol till 6kad produktivitet till hdgre aktiepriser.
Gréansindustrier omfattar alla grona industrier och industrierna i den sa kallade fjarde industriella
revolutionen — Al, bioteknik, automatisering, liksom andra hogteknologiska omraden.

Hoppet pé griansteknologier dr att de kommer att mojliggéra ny tillvixt — nya marknader, produk-
tivare arbete och nya investeringsomréaden.

Citrinis invdndning &r att Al i sjdlva verket forvérrar problemet med stagnation, trots att den (till en
borjan) ger produktivitetsokningar och avkastning pa investeringar.

Aven om Citrini haller sig relativt nira den traditionella ekonomin kan vi gé forbi deras pahittade
analys. Nar vi gor det upptéicker vi tre huvudsakliga drivkrafter bakom Al:s framtida destruktiva
historia, som passar specifika teorier om langdragen stagnation och ekonomisk nedgang som
fortjanar en ytterligare granskning: hur 6vergangen till tjinstedominerade ekonomier paverkar
produktiviteten; uppkomsten av dverkapacitet i tjdnstesektorn; och effekterna av rentierism” och
formedling (att skapa inkomster fran att 4ga och kontrollera tillgangar och foretag for att formedla
ekonomisk verksamhet, som bokforing respektive digitala plattformar) i den nyliberala ekonomin.

Al och Baumol

Manga av de ortodoxa svaren till Citrini riktade in sig pa frdgan om jobb skulle forsvinna — att Al
inte skulle forbéttra jobb utan ersdtta dem. Men under denna diskussion férsvann nyansen i vad som
fordes fram.

Citrini hdvdar att Al kommer att mojliggora en snabb spridning av digital taylorism till tjénste-
sektorn. Tjinster har historiskt varit svara att industrialisera, eftersom de tenderar att inte bara

*  Rentier (rentidr) dr en person som lever pa avkastningen av sin férmogenhet, vilket kan bland annat innefatta
intdkter fran patent, upphovsritt eller ranta. — ur Wikipedia.



begriansas av hur fort folk kan arbeta, utan ockséa av att vara mer fordnderliga och “’sociala”. Men
redan med chatbotar och Al-agenter ser vi hur tjdnsternas “ménsklighet” urholkas. Det kan leda till
tva saker — att jobb forsvinner och produktiviteten okar.

Det kommer inte att bli ndgon jdmn process. Den kommer troligen att ske genom att tjdnster delas
upp 1 hogproduktiva, hogt automatiserade tjédnstesektorer och lagproduktiva sektorer, dér arbets-
kraften pa liknande sitt delas upp 1 en liten, hogavlonad del och en stor méngd lagavlonade
tjénstearbetare.

Det dr en version av det ekonomen William Baumol kallade kostnadssjuka”. Baumol och ekono-
men William G Bowen utvecklade denna tes nér de hade utsetts att studera scenkonstens
ekonomiska resultat. De kom fram till att scenkonstens arbetsproduktivitet 1 allmédnhet ar fast — det
tar lika 1ang tid att spela en Shakespearepjis idag som det gjorde for hundratals ar sedan. A andra
sidan har industriarbetare 6kat sin produktivitet manga ganger. Medan en fabriksarbetare tack vare
inférandet av maskiner kan producera tio ganger fler bildelar, kan en violinist inte “’skynda pd” sin
prestation utan att forstora produkten. Tesen har sedan dess tillimpats pa uppdelningen i kapital-
intensiva och arbetsintensiva sektorer — 1 princip tillverkning och tjdnster.

Uppdelningen mellan arbetsintensiva tjdnster och alltmer kapitalintensiv tillverkning skapar ett
speciellt ekonomiskt problem — kostnaderna for tjanster 6kar relativt, samtidigt som de bromsar den
bredare ekonomins tillvaxttakt. Det sker nar de teknologiska uppfinningarna driver pa en hog
produktivitet inom tillverkningssektorn, och gor det mojligt med I6nedkningar samtidigt som de
relativa kostnaderna for varor sjunker. Omvént leder 16nedkningar 1 arbetsintensiva tjénster &ven om
produktiviteten dr oforidndrad, till att dessa tjénsters relativa kostnader 6kar. Kostnaderna dkar nér
16ner inom arbetsintensiva sektorer som sjukvérd och utbildning stiger for att halla takten med
resten av ekonomin, trots att dessa sektorer saknar de produktivitetsokningar som finns inom
tillverkning.

Resultatet av detta dr, att medan varor blir billigare tack vare teknologiska uppfinningar, sa blir
tjénster dyrare. Dessutom avskaffar tillverkningen jobb nér produktiviteten dkar, vilket flyttar
arbeten till 1agproduktiva tjanstesektorer, och dkar problemen.

Baumols kostnadssjuka leder till en ekonomi med lag tillvaxt dér viktiga tjénster som sjukvard blir
ooverkomliga medan TV-apparater blir billigare for varje ar.

Citrinis argument ar att Al gor det mgjligt att automatisera en del (s& sméningom de flesta) tjénster,
och ddrmed aterskapar Baumols kostnadssjuka inom tjanstesektorn. Tjdnster som kan delas upp i
mindre uppgifter (’tayloriseras’) och kan utnyttja en alltmer datarik omgivning, sdsom arbeten pa
teletjénstcentraler, grundldggande bokforing, juridiska upptickter, grafisk design, mycket
forsaljningsarbete eller rutindiagnostik eller rutinkodning, kommer att automatiseras, minska den
totala arbetskraft som anstills och 6ka produktiviteten. Samtidigt kommer det att bli kvar en arbets-
intensiv undersektor med lag produktivitetsokning. Denna arbetsintensiva undersektor kommer att
vara oerhort pressad av Al och framsteg inom robotisering.

Uppdelningen aterskapar Baumols kostnadssjuka i tjdnstesektorn, och ddeldgger under denna
process manga av de vilbetalda befattningar som har bevarat en viss grad av sjdlvstandighet pa
arbetsplatsen. Resultatet av denna omvandling av arbetet skulle bli att det uppstar en ekonomi som
formas av nagra fa hogavlonade tjanstearbetare och en armé av lagutbildade, ldgavlionade arbetare.
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P& grund av produktivitetsokningar skulle allt detta 4ga rum mot bakgrund av en kraftig minskning
av den totala méngden tjénsteanstillda.

Lardomen fran teknologiska uppfinningar inom tillverkningssektorn ar att 6kad produktivitet
innebiir att foretagen behover firre arbetare. Aven om nya marknader kan utvecklas med nya
tjénster, s& kommer dessa nya tjinster inte att undkomma uppdelningen mellan ett litet antal
vilbetalda arbetare och en krympande massa lagavlonade kamrater. Vérsta tdnkbara scenario vore
att till och med detta ldgavlonade arbete forsvinner tack vare automatisering.

Pa grund av sina stigande kostnader skulle de aterstdende lagproduktiva tjansterna som utbildning
till slut ocksé utsittas for tryck. Offentliga tjanster skulle kdnna av effekten fran detta nedpressande
tryck mer dn privata foretag, eftersom en ekonomi som alltmer domineras av langdragen stagnation
kommer att patvinga regeringarna allt striktare budgetbegriansningar.

Brenner och overkapacitet

En del av den dynamik som Citrini beskriver handlar om att Al leder till ett enormt dverskott av
tjdnstekapacitet, nir konkurrensen leder till att foretag laser in snarare dn ldmnar marknaden.

Det dr en dynamik som ekonomen Robert Brenner hdvdar var den strukturella orsaken till den
internationella ekonomiska krisen i slutet av 1960- och borjan av 1970-talet — en global Gver-
kapacitet inom tillverkningssektorn. Den internationella utbyggnaden av tillverkningskapaciteten
efter Andra virldskriget pressade vinstmarginalerna for alla tillverkningsforetag. En 6kande global
konkurrens drev 1 sin tur ocksd ner marginalerna, och som ett svar pa det forsokte industrin ka
produktiviteten for att ka intdkterna istillet for att [imna de sektorer dér de redan hade gjort
investeringar, ndgot som i slutdndan bara forvérrade profitkrisen.

Den klassiska ekonomin skulle hidvda att det som borde ske i denna situation vore en utrensning”
av de sdmre presterande foretagen. Investeringarna skulle flytta till andra sektorer dér det finns
tillvaxt, medan underpresterande foretag skulle sla igen eller kdpas upp av konkurrenter.

Till skillnad fran en "frisk™ kapitalistisk dynamik, dér lagpresterande foretag lamnar plats at hog-
presterande, sparar Brenner hur foretag, nir de utmanas av mer produktiva rivaler, vigrade ge efter
och overge sina fasta tillgangar. Istéllet fordubblade de jakten pa marknadsandelar och skapade en
thallande tendens till 6verkapacitet inom tillverkningssektorn, och minskade den allminna profit-
kvoten och kapacitetsutnyttjandet.

Det Brenner inte beaktar &r nationalstaternas roll for att vidmakthélla en 6verkapacitet inom
tillverkningssektorn — ndgot som redan &r pd vig med Al. Specifika industrier har sedan linge fatt
politiskt stod, antingen for militdra &ndamal eller betydligt mer 6ppet politiska syften, vare sig det
ar for att sékerstilla véljarstod eller som en del av de politiska eliternas vanliga korruption.

Citrinis skildring talar for att 6verkapacitetens bdda sidor kommer att spela roll. Istallet for att Al
tvingar foretag att packa ihop och flytta till nigon annan sektor inom ekonomin hivdar Citrini att
det kommer att skapa en liknande upptrappande dynamik, dér konkurrensen driver pa for att Al ska
antas samtidigt som den pressar foretag att “’stanna och slass” om marknadsandelar.

Nar konkurrensens skdrps kommer trycket for att industrialisera tjinstearbetet och anamma ett
arbetserséttande Al att minska arbetsstyrkan dnnu mer, samtidigt som det paradoxalt nog gor



tjdnster mindre attraktiva for investeringar (pa grund av minskande marginaler och sdmre fram-
tidsutsikter for tillvixt). Samtidigt kommer regeringarna, som é&r fast i en uppfattning om inter-
nationella forhillanden som &r upptagna av stormaktskonkurrens, att vara ovilliga att 6verlata Al-
dominansen till sina rivaler, och istéllet kommer de att stérka nationella Al-foretag och
-infrastruktur, och forvérra den internationella 6verkapaciteten inom Al och tjdnstesektorn.

Till slut kommer detta att leda till en ihdllande tendens till 6verkapacitet i tjdnstesektorn, en ater-
spegling av tendensen inom tillverkningssektorn, och undergriava vinstmarginalerna och minska
aptiten for investeringar inom fler foretag eller till och med hela marknadssektorer.

Slutgiltig dodshjalp for rentieren?

Rentierism &r inte en avvikelse utan en central del av det globala nords ekonomier. Den mest
fullstaindiga redogorelsen av denna sida av dagens kapitalism har genomforts av ekonomen Brett
Cristophers. I sitt arbete kombinerar han tvé forklaringar till ranta. Den forsta dr inkomster genom
att dga och kontrollera knappa resurser, medan den andra &r inkomster pa grund av monopol- eller
oligopolmakt. I bada fallen utgor rentierismen formaga att skapa intdkter som ar hogre én
”genomsnittlig eller forvintad” avkastning genom att kunna begrinsa eller forhindra ekonomisk
konkurrens.

En stor del av det som utgor tjansteekonomin kan beskrivas som rentierism, inklusive de flesta
digitala tjanster och plattformsforetag, som skapar intdkter genom att ockupera avgérande punkter
for att formedla ekonomiskt utbyte.

Citrini beskriver detta mellanliggande arbete som “friktion” — det dkar foretagskundernas kostnader
och kunderna betalar for en tjdnst. Det 0kar ocksé foretagens interna kostnader, i den mén vissa
specifika operationer, som regelefterlevnad eller bokforing, dr beroende av att antingen anstilla
certifierad personal eller konsulter. En stor del av det kontorsarbete som hotas av Al dr just den
sortens mellanliggande arbete. Nir Al automatiserar detta arbete sa utsétter den inte bara specifika
uppgifter utan dven en jéttestor del av tjinsteekonomin for risker. Och dven om rentierismen teore-
tiskt kanske utgor en parasiterande ackumulation, en som lagger till "friktion” i de ekonomiska
processerna och hogre kostnader for kunderna, s dr den ocksé en enorm kélla till anstidllning och
plats for investeringar.

Rentierismens viktigaste formedlare ar investeringsfonder som Blackrock och Blackstone, som gor
rentierkapitalismen till ett system som skots av och genom kapitalforvaltare. Om vi kombinerar
dessa institutionella kapitalforvaltare med de foretag som é&r rentierer, som Google och Microsoft, sa
ags den overviagande delen av USA:s aktiemarknad av, och dr beroende av, rentierism som sin
grundval. Och dven om vi helt klart skulle kunna sidga att minst omkring en tredjedel av USA:s
ekonomi utgors av rentieristforetag, sé skulle ett inkluderande av de foretag och arbeten som ar
fiktiva 1 Citrinis tolkning leda till en mycket hogre procentuell andel.

Vi kan se rdntor och satsningen pé rentierism som ett svar pa langvarig stagnation — som ett sétt att
sakerstdlla vissa vl definierade framtida intdkter och undvika marknadskonkurrensens destruktiva
effekter. En utrotning av rintor skulle 6deldgga en grundldggande plats for kapitalistiska invest-
eringar, tillsammans med hela subsektorer av ekonomin och miljontals arbeten. Det skulle ocksa pa
ett 6desdigert sitt undergrdva borsinvesteringarna, som baserar sig pd oavbrutna rantor.
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Aven om talet om att undanrdja friktion eller till och med rintor antyder en “frigérelse” av kapital
for mer produktiva investeringar, sa finns det, med tanke pa att tjénster skulle folja efter tillverkning
in pd den 6verproduktiva dverkapacitetens omréade, 1 detta fall ingen férdel med att ge rentieren
dodshjélp.

Istdllet for att ’frigdra” foretag skulle denna utveckling d6deldgga dem. Kapitalet kanske &r en
parasit, men i avsaknad av revolutiondra patryckningar skapar det fortfarande arbete. Véra arbeten
ma vara skitjobb, men utan dem finns det bara arbetsloshet och (dnnu mer) fattigdom.

Oavsett vem som vinner sa forlorar vi

Inte alla gransindustrier leder till expansion eller tillvaxt. Sammanbrott &r en lika stor mojlighet.

Det finns ménga tvivel om Al:s anvindbarhet och héllbarhet (ekonomiskt och miljomaéssigt). Vi ser
ocksé allt fler arbets- och sociala konflikter om den nya teknologin, fran den skoningslosa ut-
byggnaden av vattenslukande datacentraler till sjdlva arbetsprocessen.

Men samtidigt som vi bor organisera oss mot en fortsatt industrialisering av vart arbete och
utsugning av var sociala formaga och naturliga vérld, bor vi ocksa vara klarsynta angdende
mojligheten att Al-kapitalisterna kommer att lyckas ga vidare med sina planer.

Om de gor det, sé kan det mycket vl bli ett “abnormt 6gonblick” [moment of singularity], men inte
riktigt det som Sam Altman och génget tdnker pa. Som Citrini hdvdar kan det mycket vél leda till en
enorm kollaps av foretagens och konsumenternas efterfrdgan, och samtidigt gora hela delar av
dagens ekonomi ohdllbar. Resultatet skulle bli att stagnationen fordjupas kraftigt, inte att den
overvinns. De ljumma planer pé allmén basinkomst som Silicon Valleys techmoguler puffar for
skulle bli skrattretande otillrdckliga nér de stélls infor en sddan hindelse.

De tre aspekter som skisserats ovan utgor inte hela den utmaning som Al kan utgora for den
ekonomiska tillvixten. Det som gjorde Citrinis analytiska artikel s& provocerande var inte dess
undergéngstankar om Al, utan att den medgav det hot som en framgéng for teknologin utgor.
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