Ekonomiska aspekter av kriget i Ukraina

Under den senaste veckan har den ukrainska armén haft spektakulara framgangar i Charkiv-
regionen och atertagit stora omraden. Den ryska armén verkar har ha kollapsat helt. Dess sol-
dater har flytt, deserterat eller kapitulerat och efterlamnat stora mangder militar utrustning och
ammunition. | skrivande stund fortsétter offensiven, béde norrut mot ryska gransen och mot
Donetsk. De narmaste dagarna far utvisa om ryssarna kan ta sig samman och fa stopp pa
offensiven och ga till motangrepp, om det hela lugnar ned sig, eller om ukrainarna fortsatter
sin framryckning.

De tva artiklar som aterges nedan ror dock inte den aktuella krigforingen, utan andra framst
om ekonomiska fragor.

Artikeln om Ukraina handlar om de mycket svara ekonomiska problem som landet nu star
infor. Artikeln utgar fran en rapport som framtagits gemensamt av den ukrainska regeringen,
Varldsbanken och EU-kommissionen och som dragit slutsatsen att den ukrainska ekonomin ar
mycket svart skadad och kommer att krava omfattande stod utifran.

Den andra artikeln handlar om den ryska ekonomiska krigféringen mot Europa, dar Moskva
anvander sig av sin export av gas och olja som framsta vapen. Det finns flera lander som helst
skulle vilja kapitulera for ryssarna nér det géller detta, inte minst Ungern och Italien. Sam-
tidigt forsoker man fran vasts sida 6ka trycket pa Ryssland genom att halla nere oljepriset,
men t ex Saudiarabien vill halla upp priset, vilket gynnar Ryssland, som kraftigt 6kat sin
oljeexport till Kina och Indien.

Ingen av artiklarna har dock tagit hansyn till de ukrainska militara framgangarna (de skrevs
innan den aktuella ukrainska framryckningen), vilka kan 6ka optimismen i EU, eftersom
fortsatta framgangar for Ukraina skulle forandra forutsattningarna avsevart. Det har redan
kunnat férméarkas nya tongangar fran flera hall, inte minst Tyskland, som tidigare varit ganska
aterhallsamma i sitt stod till Ukraina. Aven Ungern har backat en smula nér det géller flirten
med Putins Ryssland (man vill ju inte satsa pa en forlorare). Det skulle inte forvana om aven
Turkiet blir mer avvaktande i sina relationer med Putin.
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Framgang for Ukraina pa slagfaltet, men vaxande problem
pa hemmafronten
av Adam Tooze?
Ur Chartbook # 149, september 2022

Det kanske ar goda nyheter fran fronten for Ukraina. Men nar man gar in i hosten ar
det ekonomiska laget for landet alltmer alarmerande.

! En kommentator raljerar med det ryska debaclet och séger att det ror sig om en medveten rysk taktik: genom att
overge s& mycket utrustning hoppas man att fi den ukrainska offensiven att stanna upp genom att de ukrainska
styrkorna blir 6verbelastade med jobb att ta hand om allt, inklusive krigsfangar ...

2 Adam Tooze, f 1967, 4r engelsk historiker. Forfattare till bl a The Deluge: The Great War, America and the
Remaking of the Global Order, 1916-1931 (2014); Crashed: How a Decade of Financial Crises Changed the
World (2018); Shutdown: How Covid Shook the World’s Economy (2021). Den ¢versatta artikeln &r hamtad fran
Chartbook, det Newsletter Tooze ger ut nagra ganger i veckan.



Den ryska invasionen innebar ett forddande slag mot Ukrainas ekonomi, de offentliga
finanserna befinner sig i fritt fall, inflationen stiger och miljontals hotas av fattigdom och
elande. Savida inte Ukrainas allierade okar sitt ekonomiska stod finns det all anledning att
frukta bade en social och en politisk kris pa& hemmafronten och som massivt kommer att spada
pa svarigheterna for Kyiv att fortsatta kriget, oavsett framstegen pa slagfaltet.

De dystra nyheterna slas fast i en gemensam rapport fran Ukrainas regering, Varldsbanken
och EU-kommissionen.

Huvudsyftet med rapporten Rapid Damage and Needs Assessment &r att ge en bild av de
ekonomiska krav behovet av langsiktig ateruppbyggnad kommer att stalla. Rapporten
innehaller en imponerande sammanstallning av faktatabeller om forstorelsen av bostéder,
infrastruktur och behovet av sanering.

Table 1. Total damage, losses, and needs by sector (US$ billion) as of June 1, 2022

Sector Damage Share (%) Losses Share (%) Needs Share (%)
Social sectors
Housing 39.2 40 13.3 § 690 20
Education 3.4 3 0.5 0 9.2 3
Health 4 1 6.4 15.1 4
Sacial protection and livelihoods 0.2 0] 4.5 A 20.6° b
Culture and tourism 1 1 19 8 5.2 Z
Productive sectors
Agriculture 2.2 2 283 11 18.7 5
Irrigation and water resources 0.2 0 01 0 b 2
Commerce and industry Q7 10 475 19 .8 6
Finance and banking 0.03 0 8.1 3 8.0 2

Infrastructure sectors

Energy :L : 1.7 5 0.4 3
Extractives 0.1 0 D.3 0 0.3 0
Transport 29.9 31 261 0 73.8 21
Telecom and digital 0.7 1 0.6 0 3.3 1
Water supply and sanitation 1.3 ] 6.8 5.4 2
Municipal services 2.3 2 4.3 5.7 2
Cross-cutting sectors

Envircnment, natural resource management, 75 0.7 0 1.2 0
and forestry

Emergency response and civil protection 0.1 0 0.2 0 0.7 0
Justice and public administration 01 n 0.03 0 0.2 0
Land decontamination - 0 73.2 29 73.2 21
Total 97.4 100 2520 100 3485 100

Sammantaget uppgar notan for aterhamtning och ateruppbyggnad till 104 miljarder dollar pa
kort sikt och 243 miljarder pa langre sikt.

Vid ateruppbyggnadskonferensen i Lugano i juli framgick att Kyiv har en aterhdmtningsplan,
som stréacker sig fram till 2032 och uppgar till 750 miljarder dollar for ateruppbyggnad och
modernisering.

Hela denna langsiktiga planering har emellertid nagot spoklikt dver sig med tanke pa den
desperata ekonomiska och sociala situation Ukraina star infor, inte 2032 eller 2025, utan de
narmaste veckorna och manaderna.

Det slag Ukrainas ekonomi drabbades av under varen var forodande. | mars svepte den ryska
attacken over 10 oblast och huvudstaden Kyiv, som tillsammans svarade for drygt 55 procent



av landets BNP fore kriget. Idag fortsatter striderna i regioner, som svarade for cirka 30
procent av BNP fore kriget.

Som en direkt foljd av den ryska attacken minskade Ukrainas BNP med 15,1 procent pa
arshasis (YoY), med ett gigantiskt fall pa 45 procent i mars. Under andra kvartalet uppgick
minskningen pa arsbasis till 37 procent. Det &r varre an den chock Ukraina utsattes for 2014-
2015. I augusti noterades en del tecken pa aterhamtning och Kyivs uppskattning nu ar att
minskningen for aret i sin helhet kommer att ligga pa 33 procent.

Det &r dramatiska BNP-siffror. Men de ar ocksa ganska abstrakta. Ett mer konkreta satt att
spara nivan pa den ekonomiska aktiviteten &r att granska nattlig belysning. Pa varen 2022
slocknade lyset runt om i Ukraina.

Vanligen ar den utmarkt indikator pa den allmanna ekonomiska aktiviteten. Men det finns
saker att tanka pa nar man granskar belysningen under krig. Nattlig belysning ar inte nagon
direkt indikator pa tillgang till elektricitet (eftersom manga medborgare gémmer sig i kéllarna
nattetid). | mars och april férsvann gatlyktorna helt i storre delen av Butja och Irlin. | Kyiv
skedde det mer gradvis och sedan slutet av april har det varit stabilt dar.

Ett annat satt att fa en bild av vad BNP-siffrorna betyder ar att undersoka fattigdomsnivan.

Fore kriget var Ukraina ett medelinkomstland med dalig tillvéxt. Men man var ocksa ett post-
sovjetiskt samhalle med osedvanligt stort natverk av vélfard. | Ukraina far en fjardedel av
befolkningen alderspension, ett viktigt sakerhetsnat.

En foljd av det omfattande natverket av valfard var att svar fattigdom under 5,5 dollar per
person och dag var sallsynt. Pa grund av kriget vantas andelen ukrainare, som hamnat under
den gransen oka tiofalt och uppga till minst 21 procent i ar. Krigsdrabbade regioner vantas
uppvisa betydligt hogre nivaer av fattigdom. | oblasten Chersonska, dar harda strider pagar
just nu, har livsmedelspriserna stigit med 62 procent, vilket lett till att fattigdomsnivaerna
rusat i hgjden.

For en stor del av Ukrainas 44 miljoner invanare har kriget vant upp och ner pa allt normalt
liv:

En tredjedel av ukrainarna har fatt lamna sina hem. Drygt 6,8 miljoner har lamnat landet, en
stor majoritet av dem kvinnor och barn. Ytterligare cirka 6,6 miljoner har hamnat pa andra
stallen i landet och manga har fatt flytta mer dn en gang efter att ha lamnat sin ursprungliga
hemort. Enligt FN:s organ for samordning av humanitéra fragor (OCHA) haller det
humanitara laget pa att snabbt forsamras, nar tillgang till livsviktig service som rent vatten,
mat, hygien och elektricitet avtar och 17,7 miljoner ar beroende av humanitart bistand.

Att den sociala krisen blivit sa svar beror pa att huvuddelen av flyktingarna inom landet inte
klarar av att reda sig sjalva.

For att mota denna kris &r Ukraina i behov av en duglig regeringsapparat. Det finns ett tatt
natverk av social service. Men de organen, natverken och institutionerna behdver pengar och
det kan komma att utebli.

Sedan borjan av kriget har militarutgifterna okat 4,5 ganger och Kyiv bemédar sig om att
skara ned pa icke militara utgifter.

Utgifter som bedéms som icke vasentliga har skurits ned med 78 procent pa arsbasis, YoY. |
stallet for att agna sig at ateruppbyggnad i stor skala har kapitalutgifterna skurits med med 61
procent YoY. Men det finns en grans for hur langt atstramningen kan ga i krigstid. Mellan
mars och maj steg utgifterna for I6ner, bl a for akut medicinsk personal och sadana som star
for forsta hjalpen. Bidrag och utgifter for socialt skydd 6kade, precis som anskaffning av



varor och tjanster for att kunna betala for grundlaggande behov av aterhdmtning. Sammanlagt
har utgiftsokningar och minskade skatteintakter — trots nedskarningarna inom icke
prioriterade omraden — skapat ett hal pa 15 miljarder dollar fér andra halvaret 2022. | den
siffran ingar Kyivs anstrangningar for att minska sin utlandsskuld . Om man inkluderar
behovet av militara utgifter och akut aterhdamtning kan Ukrainas sammanlagda
finansieringsbehov uppga till 28,8 miljarder dollar under andra halvaret 2022 (kring 4,8
miljarder dollar i manaden).

For att tdcka bristerna har landets centralbank ingripit och omvandlat skulden i pengar. I slutet
av juni hade detta skett till ett varde av drygt 7,7 miljarder dollar.

Darigenom kunde man betala rakningarna, men det har ocksa spatt pa inflationen. | augusti
lag inflationen i Ukraina pa 23 procent pa arsbasis, mer an det dubbla an i februari. Central-
banken har varnat for att inflationen vid arsskiftet kan ligga pa 30 procent.

Fortsatter man sa ar perspektivet katastrofalt.

Fattigdomsnivan véntas stiga till 34 procent i slutet av 2022 — en siffra man inte varit i
narheten av sedan bdrjan av 2000-talet — nar stigande inflation gnager pa kopkraften hos
hushall med laga inkomster eller pd medelniva. Om man fortsatter att lata sedelpressarna ga
for att mota den véxande inflationen kommer omfattande minskningar av utgifterna att bli
nodvandiga, vilket kommer att drabba de mest sarbara delarna av det ukrainska samhallet.
Under detta atstramningsscenario forvantas fattigdomsnivan oka ytterligare och hamna 6ver
40 procent 2022 och 58 procent nasta ar. | varsta tankbara scenario kommer ytterligare 18
miljoner ukrainare att hamna under fattigdomsstrecket.

Centralbanken sliter for att fa kontroll dver inflationen. Man har hojt rantan till 25 procent.
Men idealet for regeringen &r ocksa att ha lockande rantesatser. Om réantesatsen pa
krigsobligationer blir for laga kommer de inte att locka kopare, vilket i sin tur kommer att
tvinga centralbanken att ga in och pa egen hand finansiera krigsinsatsen.

Med tanke pa det finansiella tryck man plagas av &r det knappast nagon dverraskning att Kyiv
vadjar om hjalp utifran. Forre veckan bad man om ett omedelbart internationellt stodpaket pa
sammanlagt 17 miljarder dollar.

Hittills har det internationella samfundet statt for cirka 1,5 miljarder dollar i manaden for att
stotta Ukrainas budgetbehov. Det &r avsevart men langt under Kyivs verkliga behov. Loftena
om bistand stracker sig hittills inte langre an till arsskiftet, utan nagra bestamda lften for
2023. I maj gav EU loften om sammanlagt 9 miljarder euro i bistand, men hittills har bara
cirka 1 miljard utbetalats. Kyivs l6pande underskott uppgar till 5 miljarder dollar i manaden
och von der Leyen [EU-kommissionens ordférande] sade i fredags att 5 miljarder euro fran
EU ligger "1 pipen”.

Det akuta behovet av bistand accentueras av sasongsmassiga forandringar. Hosten ar pa
ingdende och Ukraina star infor sjunkande temperaturer. Som Financial Times noterar *faller
genomsnittstemperaturen i Ukraina normalt fran 20 grader pa sommaren till 3 grader pa
vintern, med en genomsnittstemperatur pa sju minusgrader i en del regioner”. Arup Banerji,
regional Osteuropachef p& Varldsbanken, sager:

”Banken &r oerh0rt orolig for vintern. De skador Ukraina dsamkats ar forfarliga. Vintern i Ukraina
borjar den 15 oktober och kan vara verkligt hard. Det kan bli forddande med tanke pa att manga
hus inte langre har nagra fonster eller dorrar och att det finns sd manga pa flykt inom landet.”

En befolkning pa manga miljoner star infor en isande vinter med fonster och dorrar
sonderspréangda. Onekligen ett dystert perspektiv. Utan en drastisk 6kning av internationellt
ekonomiskt bistand star Ukraina infor det tragiska valet mellan att fortsatta kriget med full



kraft och risken for en social och ekonomisk kris, som kan destabilisera hemmafronten. Om
Kyiv hamnar i den atervandsgranden finns risk for att de framst tekniska spanningar om
rantepolitiken, som i dag a&r markbara mellan centralbanken och regeringen dvergar i djupa
politiska klyftor betréaffande hur kriget ska hanteras. Det kan komma att &ventyra den politiska
konsolidering, som varit en av Ukrainas mest anmérkningsvéarda prestationer i den forféarliga
skarseld landet befinner sig i.

Ukraina: Ryssland startar en kraftmatning med EU

Martine Orange
Mediapart, 6 september 2022

Kriget i Ukraina ar pa vag att anta en ny dimension. Som svar pa G7-landernas plan pa
att satta ett pristak pa den ryska oljan har Moskva stoppat alla leveranser via gasled-
ningen Nord Stream 1. Bade Tyskland och Sverige talar om att man star infor en ny
”Lehmankris” och att den ekonomiska stabiliteten dr hotad.

Hotet om att anvédnda gas som vapen har ryssarna viftat med sedan kriget i Ukraina startade.
Den 3 september blev Vladimir Putins hot verklighet. Som svar pa den plan om att sétta ett
pristak pa rysk olja, som G7-landernas finansministrar (USA, Kanada, Tyskland, Frankrike,
Italien, Japan och Storbritannien) presenterade kvallen innan beslutade Rysslands president
om ett fullstandigt stopp for alla leveranser via Nord Stream 1, den gasledning som forsorjer
samtliga lander i Nordeuropa.

Darefter har man pa ledande hall inom EU kommit med en rad budskap och tillkannagivanden
i syfte att lugna befolkningarna infér denna nya utveckling, som riskerar att leda till
forsdrjningsproblem, ransonering och nya prisexplosioner.

Den 4 september tillkdnnagav Tysklands regering en stodplan pa 65 miljarder euro for att
hjalpa hushallen att klara av de héaftiga prisokningarna. Regeringen har till och med gatt med
pa att revidera tidigare 16ften och med nagra manader skjuta pa beslutet att stanga de tva sista
karnkraftverken. Nederlanderna fljde efter med en stodplan pa 15 miljarder euro.

EU-kommissionen forsoker till varje pris fa igenom skyddsatgarder — bl a mojligheten att
satta ett pristak pa gas — infor det kommande toppmatet om energifragorna den 8 september.
Och medan Sverige rusat ut till stdd for sina elbolag har Schweiz, Tyskland och Finland
beslutat om kreditlattnader for att hjalpa sina energigrupper att f bukt med svindlande
kostnader pa de europeiska marknaderna.

Alla fruktar att en historisk energikris ska omvandlas till en ekonomisk och social katastrof.
Pa ett ar har gaspriset Okat tiofaldigt, elpriset tjugofaldigt samtidigt som oljepriset nastan
fordubblats. Det gangna halvaret har EU satsat ytterligare 230 miljarder euro for att garantera
sin energiforsorjning, enligt berdkningar publicerade av Bloomberg.

Forst var det Tyskland och nu tvekar inte heller Sverige att tala om att man befinner sig i ett
lage liknande "Lehmankrisen” (sammanbrottet for den amerikanska banken betraktas som
startsignalen for finanskrisen 2008). ”Gardagens tillkdnnagivanden [stopp for ryska
gasleveranser, red.] riskerar inte bara att leda till en krigsvinter, utan hotar ocksa var
ekonomiska stabilitet”, sade Sveriges statsminister Magdalena Andersson den 4 september.

For nu finns det inte langre plats for nagra tvivel: Vladimir Putin har inlett en kraftmétning
med Europa. | manader har den ryska regimen lekt katt och ratta med Europa betraffande
gasleveranserna. Gazprom, Kremls vapen i gaskriget, har skyllt pa tekniska svarigheter och
behov av underhall.



Den har gangen bemddar sig Kreml inte langre om att forsoka halla nagot sken uppe. Man
svdvar inte pa malet om sin politik. ”Problemen med gasleveranserna beror pa de véstliga
sanktionerna mot vart land och flera av véra foretag”, sade Dimitrij Peskov, Vladimir Putins
talesperson, den 5 september. Och han latt meddela att de ryska gasleveranserna till Europa
inte kommer att aterupptas forran sanktionerna havts.

Jakten pa okat internationellt stod

Aven om det inte gar att bedoma alla konsekvenser ser kriget i Ukraina ut att ha natt ett nytt
avgorande. | varje fall har det fatt en ny dimension. Nar finansministrarna i G7 antog
principen om att satta ett pristak pa den ryska oljan var syftet att uppna en internationalisering
av konflikten med Ryssland. Malet var att fa alla de lander som hittills valt att stodja
Ryssland, eller att halla sig undan kriget i Ukraina — som manga betraktar som ett regionalt
krig i Europa — att sluta upp bakom de sanktioner mot Ryssland, som beslutades om i slutet av
februari.

”G7-landernas forslag far inte ses som en vastlig atgard mot Ryssland, utan som ett globalt
initiativ mot kriget 1 Ukraina”, sade Frankrikes finansminister Bruno Le Maire den 4
september vid ett kollokvium i Italien, samtidigt som han inte gjorde nadgon hemlighet av att
det kan bli svart att na konsensus dven pa europeisk niva.

Aven om sanktionerna mot Ryssland, framfor allt embargot mot teknologi, pa lang sikt
riskerar att medfora en djup och varaktig forsvagning av rysk ekonomi har de pa kort sikt inte
fatt den effekt man raknat med. Det snabba ekonomiska sammanbrott som Bruno Le Maire sa
sjalvsakert forutspadde i slutet av februari har inte synts till.

Som det konstateras i en av de senaste rapporterna om Ryssland fran Internationella
energimyndigheten, IAEA, har Ryssland, &ven om man exporterar langt mindre &n tidigare,
aldrig tjanat sa mycket pengar pa sin olja och gas pa grund av de valdsamt 6kande
energipriserna och det stod man erhallit genom att ett visst antal lander inte tvekat att kopa
fossila branslen av Ryssland.

For till stor forvaning bland manga experter pa energifragor har den ryska regimen snabbt
kunnat hitta nya avsattningsmojligheter for sin olja och gas. Till att borja med gav man stora
rabatter till de lander som var beredda att kdpa den ryska oljan. Men sakta men sékert har man
ocksa hittat nya lésningar med direkta garantier for transporterna och nya traders redo att gora
affarer. Och rabatterna har minskat: i april gav Ryssland en reducering med 34 dollar
gentemot det oljepris Brent stod for ligger reduktionen nu lagre &n 17 dollar.

P& nagra manader har Kina och Indien forvandlats till de stora ryska kunderna. Man har kopt
stora leveranser av gas och olja till under marknadspriset for att sedan ofta i sin tur salja
vidare, framfor allt till Europa, med kolossala vinstmarginaler. I mer diskret form &gnar sig
Turkiet, och dven Egypten, at denna lukrativa kommers.

Om Ryssland hittills lyckats kringga Vasts sanktioner beror det pa det stod och de kontakter
man har internationellt, sdger man nu pa ledande hall i vést, utan att for den skull ga sa langt
som att tala om ett misslyckande. Och Vést forsdker nu vidga sina led och hitta det
internationella stdd som saknats hittills.

Kvava ryska oljeintékter

| syfte att Gvertyga tvekande lander har G7 kommit med ett nytt argument, som foérhopp-
ningsvis ska vara lockande for fler regeringar. Utdver malet att minska Rysslands mojligheter
att finansiera sitt krig skulle en pristak ocksa ha fordelen att minska priset pa raolja, som
fordubblats pa ett ar, och stabilisera oljemarknaden globalt.



Pristaket dr annu inte bestdmt men torde, enligt G7-ministrarnas uttalanden, gora det mojligt
for de ryska energigrupperna att tacka sina kostnader for utvinning (borrning, transporter, osv)
och darmed fa dem att fortsétta sina oljeleveranser till varldsmarknaden, medan deras vinster
skulle reduceras avsevart. Vissa talar om ett tak pa 50-60 dollar fatet, en reduktion med drygt
30 procent i forhallande till nuvarande priser.

Men G7-ministrarna talar ocksa, dessutom om patryckningsmetoder for att fa motstraviga
lander att &ndra sig: man talar om att forbjuda all finansiering och alla forsakringar av tankers,
som transporterar rysk olja till ett pris som inte respekterar pristaket. Storbritannien och EU
kontrollerar 80 procent av sjoférsakringarna och ministrarna tror att det skulle bli svart for
traders och transportorer att kringga G7:s regler.

Nar Janet Yellen, USA:s finansminister och motstandare till det europeiska forslaget om ett
oljeembargo — som ar tankt att trada i kraft den 5 december — lade fram tanken pa ett pristak
pa rysk olja mottogs det med skepsis, dven inom Biden-administrationen. De évriga
foretradarna for G7 har med tiden latit sig Overtygas om att forslaget ar vart att prova och
hoppas att det ska bli ett medel for att stabilisera oljekursen.

Utan Opec, Kina och Indien

Men invandningarna mot planerna pa pristak har inte forsvunnit. Framfor allt osakerheten om
att Ryssland skulle ga med pa en sadan mekanism.

Men dar har G7-landerna redan bestamt sig. Deklarationen fran finansministrarnas mote hade
natt och jamt publicerats forran Kremls reaktion kom. ”Beslutet att infora ett pristak pa rysk
olja kommer att leda till en avsevird destabilisering av oljemarknaden internationellt”, hette
det. Och Rysslands forre president Dimitrij Medvedev, numera en villkorslés anhangare till
Vladimir Putin, meddelade for sin del att Ryssland kommer att stoppa alla oljeleveranser till
lander som gar med pa pristaket.

Stoppet for gasleveranser till Europa visar att detta inte bara &r tomma ord. VIadimir Putin ar
fast besluten att till varje pris, méanskligt som ekonomiskt, vinna kriget i Ukraina och &r idag
beredd att offra sitt dverskott pa gas.

Aven om den ryska oljeexporten minskat kraftigt (den pendlar mellan 4 och 5 miljoner fat om
dagen, jamfort med drygt 7 miljoner fore invasionen av Ukraina) fortsatter de att spela en
viktig roll pa en mycket spand oljemarknad.

”Med tanke pé de atgdrder som vidtagits pa gasmarknaden skulle Ryssland ocksd kunna vilja
att ta till repressalier nér det géller oljan, stoppa oljeleveranser till G7-landerna och minska
produktionen, vilket skulle leda till kraftigt hojda priser och 6kade intékter for egen del, dven
om man det skulle leda till 6kade kostnader ocksa for de Iander som inte ansluter sig till G7:s
politik”, skrev en analytiker pa Goldman Sachs dagen efter G7-landernas deklaration. Vissa
analytiker inom bankvarlden sager att priset pa raolja kan komma att dverstiga 190 dollar fatet
om Ryssland bestdmmer sig for att minska produktionen.

Nagon hjalp ar knappast att vanta fran andra producentlander. Opecs méte den 5 september
punkterade alla illusioner i fragan: &ven om man inte sluter upp bakom Ryssland innebar
oljekartellens politik i realiteten ett implicit stod.

| slutet av juli var USA:s president Joe Biden i Saudiarabien. En resa som var tankt att
markera en forbattring av relationerna mellan de bada landerna. | utbyte mot inte langre
betrakta arvprins Mohammed ben Salman som en paria, vilket varit fallet sedan mordet pa
journalisten Jamal Khashoggi, ville Biden se en 6kning av oljeproduktionen fran Opec-
landernas sida i syfte att uppna sankta priser pa raolja.



Men av det blev ingenting: under Saudiarabiens kommando har oljekartellen tillkdnnagett en
minskning av produktionen med 100 000 fat per dag fran och med oktober. Den ekonomiska
situationen internationellt, praglad av oro for recession i Europa och USA och inbromsningen
i Kina, riskerar att leda till minskad efterfragan, forklarade Opec som motivering till sitt
beslut.

Tillkdnnagivandet om produktionsminskningen fick en omedelbar konsekvens: oljepriset, som
de senaste veckorna kannetecknats av en latt nedgang, skjuter nu i hojden igen. Saudiarabien
har latit forsta att man onskar ett pris lagre an 100 dollar fatet de narmaste manaderna. Och
alla andra Opec-lander verkar dela den malsattningen, vilket ar langt ifran vad Vst 6nskar
sig.

Men om G7 inte kan vara saker pa stod fran andra producentlander har man heller inte
importlanderna bakom sig. Att Indien och Kina inte star bakom beslutet om pristak forvanar
alla bedomare. Hur ska det vara mojligt att fa internationell uppslutning utan deras med-
verkan?

G7:s plan om att beréva Ryssland pa sina intdkter och darigenom fa landet att avbryta kriget i
Ukraina samt kunna aterta kontrollen 6ver energipriserna verkar darmed rinna ut i sanden.
Och bli ytterligare en bekréaftelse pa klyftorna i vérlden.

Oversittning: Bjérn Erik Rosin
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