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Forord
”Pundets, dollarns och francens nederlag ar en triumf for Karl Marx.” E. Mandel

Man kunde tillagga — en triumf dven for Ernest Mandel. | denna samling artiklar fran februari
1965 till augusti 1973 analyserar E.M. utvecklingen av den internationella valutakrisen, dess
olika vandningar och sardrag men aven dess generella kannetecken. Fran pundkrisen i mitten
pa 60-talet till den senaste dollardevalveringen sorterar han obarmhartigt fram de grundlagg-
ande skalen till dessa valutakonvulsioner. Han visar tydligt hur ytlig och fragmentarisk de
borgerliga “experternas” forklaringar &r, hur de konsekvent undviker att se de djupgaende
ekonomiska forandringar som valutakrisen ar ett uttryck for. | den sista artikeln i denna bok
(del 11) ger han en mer omfattande teoretisk forklaring till valutans roll i den kapitalistiska
ekonomin, medan del | kommenterar krisens viktigaste utvecklingskeden.

Det hér ar en mycket spannande bok. Till skillnad fran deckare och aventyrsromaner sa
handlar den dock om verkligheten.

Overséattaren

Kronologi
1944

Juli — Fyrtiofyra regeringar deltar i den véarldsomfattande valutakonferensen i Bretton Woods,
New Hampshire.

1960

Oktober — Washington meddelar att de potentiella kraven pa Forenta Staternas guldreserv fran
utlandska dollarinnehavare nu verstiger de amerikanska forraden. Meddelandet sétter igang
en spekulationsvag pa Londons guldmarknad.

16 november — President Eisenhower beordrar Forsvarsministeriet att minska den ameri-
kanska militarpersonal som bor i andra lander fran 484 000 till 200 000.

19 november — Finansminister Robert Anderson och hans assistent Douglas Dillon flyger till
Europa for att diskutera problemen med betalningsbalansen. Deras begaran att den vésttyska
regeringen skall bidra med 600 miljoner dollar till kostnaderna fér de amerikanska trupperna
som ar stationerade i Tyskland avvisas.

1961
10 augusti — Storbritannien ansoker om medlemskap i Gemensamma Marknaden.
1962

25 januari — President Kennedy forelagger kongressen 1962 ars handelsexpansionsakt. Den
Oppnar végen for ”Kennedyrondens” samtal om varldsomspannande tullnedskarningar.

21 december — President Kennedy och den brittiska premiarministern Harold Macmillan
tillkdnnager vid ett mote i Nassau att de kommit Gverens om att “utveckla en multilateral
NATO-styrka med k&rnvapen, under néra konsultationer med évriga NATO-allierade.”

1963

Januari — Den franska regeringen lagger sitt veto mot ett brittiskt intrade i EEC. Efterat utsatts
pundet for en spekulationsattack, men forsvaras framgangsrikt av Bank of England tack vare
ett 1an pa 250 miljoner dollar fran den amerikanska och andra centralbanker.



1964

Oktober/november — Stéllda infor ett 6kat underskott i handels- och betalningsbalans
tillkannager den nya brittiska Labourregeringen en 15-procentig avgift pa importen av
industrivaror samt atgarder for att "modernisera” och starka den brittiska industrins slagkraft.
Men resultatet blir att istallet for att pundet starks sa startar en vaxling av pund till andra
starkare valutor i stor skala.

25 november — Storbritannien erhaller ett 1an pa 3 miljarder dollar fran de amerikanska och
europeiska centralbankerna for att starka pundet.

1965

10 februari — | ett speciellt meddelande till kongressen védjar president Johnson till de
amerikanska affars- och bankkretsarna att de ska minska sin utlaning till och sina
investeringar i utlandet. Detta for att minska underskottet i betalningsbalansen.

1966

29 november — President Johnson tillkéannager en forsening eller strykning pa 5,6 miljarder
dollar i det federala programmet (for social och ekonomisk upprustning inom USA. 6a.) pa
grund av Vietnamkrigets skyhtga och standigt stigande kostnader.

10 januari — President Johnson kréver en 6-procentig skattedebitering for att klara de 6kade
kostnaderna for Vietnamkriget.

2 maj — Det tillkdnnages att USA och Storbritannien skall minska sina PNATO-styrkor med
41 500 man under 1968. Den amerikanska truppreduktionen med 30.000 man beréknas
minska det amerikanska underskottet i betalningsbalansen med 100 miljoner dollar per ar.

3 augusti — President Johnson kraver en 10-procentig h6jning av inkomstskatten for att
finansiera Vietnamkriget. Hans krav i januari stannade i kongressen.

2 november — Storbritanniens utrikesminister Georg Brown tillkdnnager beslutet att dra
tillbaka alla brittiska trupper fran vissa omraden i mellandstern. Han kallar det slutet pa
imperieepoken”.

18 november — Labourregeringen devalverar det brittiska pundet fran 2.80 dollar till 2.40
dollar.

1968

1 januari — President Johnson infor restriktioner pa amerikanska utlandsinvesteringar och
introducerar en plan for att dampa amerikanska resor till Europa, skéra ner pa statliga utgifter
utomlands samt stimulera exporten.

16 januari — Den brittiske premidrministern Harold Wilson meddelar att alla brittiska trupper
skall vara tillbakadragna fran Fjarran 6stern och Persiska Viken ar 1971. Han tillkannager
aven ett nytt besparingsprogram, allt for att fa ”devalveringen att verka”.

Mars — Infor radslan for och bedomningen att USA inte kommer att kunna uppratthalla priset
35 dollar per uns pa guldet, drabbar en internationell kopfeber guldmarknaderna den 1 mars.
Den 15:de mars stiger guldpriset pa Parisborsen till rekordet 44,36 dollar /uns. Den 17:de
mars tréffas guldpoolens medlemmar i Washington for att dryfta problemet med de snabbt
minskande guldreserverna. De kommer 6verens om att guldtransaktioner mellan regeringarna
ska fortsatta till 35 dollar/ uns, och att de inte langre ska sélja guld pa den fria marknaden. Ett
>dubbelt” prissystem pa guld blir alltsa etablerat — varierande priser pa den privata marknaden
och ett fast pris for officiella valutatransaktioner.

1 maj — ”Kennedyrondens” tullreduktioner omarbetas for att stodja USA:s betalningsbalans.



Maj/Juni — Massiva protester fran de franska studenterna och ett 6kat missndje bland de
franska arbetarna och bonderna satter igang den storsta generalstrejk som nagonsin varit.

November — Ytterligare en guldkris bryter ut, orsakad av spekulation i stor skala i en
revalvering av D-marken och en devalvering av den franska francen.

1969

Januari — Det amerikanska arbetsdepartementet rapporterar att inflationen &r den vérsta sedan
1951. Handelsdepartementet meddelar att det amerikanska handelsGverskottet forra aret var
det l1&gsta sedan depressionen. Finansdepartementet tillkdnnager att de &r tvungna att betala
den hogsta réantan sedan inbdrdeskriget.

7 mars — Guldpriset klattrar till en ny rekordniva genom spekulation i den franska francens
sammanbrott och genom rédslan for fornyade arbetarstrider i Frankrike.

5 maj — Storbritannien meddelar att de aterigen tanker forsoka erhalla fullt medlemsskap i
EEC, nu nér den framste motstandaren till brittiskt medlemskap, de Gaulle, har dragit sig
tillbaka.

9 juni — | en atmosfar av stegrad kris, stiger rantorna till nya hojder pa USA: s
finansmarknader.

24 juli — Efter fem ars forhandlingar traffas en 6verenskommelse om att skapa de Speciella
Dragningsratterna (SDR), den forsta internationellt skapade reservvalutan.

8 augusti — Den franska francen devalveras 12,5 % i forhallande till dollarn. Devalveringen
frambringades av massiva franska forluster av guld- och dollarreserver.

6 oktober — Den amerikanska arbetsldsheten steg snabbt till 4 % under september meddelas
det. Detta utgor en indikation pa att 'Nixons recessionspolitik borjar fa effekt.

24 oktober — Willy Brandts nyvalda socialdemokratiskt ledda regering revalverar den tyska
marken uppét med 9,3 procent. 1970

21 juni — En kombination av likviditetsproblem, misskétsel, en enorm skuld och
kapitalspridning pa olika spekulationsobjekt tvingar Penn Central Railroad i konkurs.

1 december — For att latta den finansiella bordan av NATO pa USA, beslutar de tio
europeiska NATO-medlemmarna om ett férsvarsforbattringsprogram” pa 1 miljard dollar.

1971

7 januari — Den amerikanska centralbanken sanker utlaningsrantan till andra banker till den
lagsta nivan pa nio ar, som en forsta atgard for att hava den femte efterkrigsrecessionen i den
amerikanska ekonomin.

8 januari — USA:s arbetsdepartement tillkannager den hogsta arbetsloshetssiffran pa nio ar, 6
procent.

11 mars — President Nixon kréver en lagstiftning som begransar textilimporten.

9 maj — Fyra europeiska lander med Vésttyskland i spetsen revalverar sina valutor for att bli
av med ej 6nskvarda dollar. Den tyska marken tillats flyta inom vissa granser.

27 juli — Det meddelas att den amerikanska valutareserven minskat med 307 miljoner dollar
under juni, ner till 13,5 miljarder dollar. Det ar den lagsta nivan sedan 1938. Handelsminister
Maurice Stans forvarnar kongressen om att USA kan komma att fa ett underskott i
handelsbalansen 1971 for forsta gangen detta arhundrade.



4 augusti — Den franska centralbanken meddelar att man tanker vidta atgarder for att stoppa
ett spekulationsflode av dollar in i landet. Foljden blir en panikforséaljning av dollar i Zurich,
Frankfurt och London.

7 augusti — Ett kongressutskott under ledning av Wisconsin-demokraten Henry S. Reuss séger
i ett uttalande att dollarn ar “6vervarderad” i forhallande till andra valutor och borde
devalveras pa ett eller annat satt. Detta uttalande foljs av ett fornyat fléde fran dollar till olika
europeiska valutor

15 augusti — President Nixon tillkannager sin ’nya ekonomiska politik” med en effektiv
devalvering av dollarn genom att det inte langre gar att l6sa in den i guld, 16nestopp, en
importskatt och ytterligare atgarder for att hava recessionen.

23 augusti — De europeiska valutaborserna 6ppnar igen for forsta gangen efter Nixons 15
augustital, med ett hopkok av fasta och flytande véxelkurser.

18 december — De tio viktigaste kapitalistlanderna traffar en 6verenskommelse om en allmén
omvardering av valutorna, inklusive en devalvering av dollarn. Detta efter manader av stor
osékerhet inom den internationella handeln. Overenskommelsen innebar inte att dollarns
inlosbarhet i guld aterupprattas.

1972

13 januari — Nar de europeiska valutacentra skakas av tvivlen pa varaktigheten for
decemberdverenskommelsen sjunker dollarn till en rekordlag niva i forhallande till D-marken
och den férsvagas i forhallande till andra viktiga valutor.

9 mars — Nar den hollandska statsbanken annonserar en atstramning av valutakontrollen for
att undvika ett oonskat dollarinflode drabbas aterigen dollarinnehavarna av saljfeber, speciellt
som det ryktas att évriga centralbanker tanker folja det hollandska exemplet. Finansminister
John Connally meddelar att Forenta Staterna inte ens &r beredda att diskutera dollarns
inlosbarhet i guld.

april — Rapporter visar att den japanska och vésttyska exporten trots devalveringarna fortsatter
att stiga.

augusti — Den vasttyska finansministern Schiller avgar.
18 oktober — USA och Sovjetunionen sluter ett omfattande handelsavtal.

20 oktober — Den japanska regeringen lagger fram en plan for att 6ka importen och minska
exporten!

27-29 november — Valutafondens s.k. tjugogrupp sammantrader for att finna losningar pa
valutakrisen.

15 december — Den brittiske finansministern Anthony Barber tillkdnnager att pundets
vaxelkurs skall flyta tills Storbritannien blivit medlem i EEC.

1973
1 januari — Danmark, Storbritannien och Irland blir formellt medlemmar i EEC.
11 januari — Det generella pris och l6nestoppet i USA upphavs.

17 januari — Heath tillkdnnager fortsatt pris- och l6nefrysning till den 1 april. Strejk eller hot
om strejk blir lagbrott.

29 januari — President Nixon lagger fram en budget med nedskérningar av statsutgifterna,
speciellt de sociala utgifterna



2 februari — Vésttyska regeringen beslutar om skérpt valutakontroll efter att ha tvingats
stodkopa stora méangder dollar.

12 februari — VValutaborserna i Frankfurt, Paris, London, New York, Briissel och Rom hélls
stangda.

13 februari — USA:s finansminister George Schultz tillkannager att dollarn skall devalveras
med 10 procent. De japanska och italienska regeringarna beslutar lata sina valutor flyta.

15 februari — EG-landerna beslutar lata sina valutor flyta gemensamt gentemot dollarn.

23 februari — Ny oro pa de europeiska valutaborserna. Guldpriset pa den fria marknaden i
London stiger till dver 95 dollar per uns.

1 mars — Vasttyska centralbanken stodkoper dver tva miljarder dollar.
2 mars — Valutaborserna i Europa och Japan stangs.

4 mars — EG-landernas finansministrar traffas i Brissel for att behandla valutaléget. Inget
beslut fattas.

16 mars — Beslut fattas om en tre-procentig uppskrivning av D-marken, samt att EG-landerna
later sin valuta flyta gemensamt i forhallande till dollarn. Storbritannien, Irland och Italien
star utanfor 6verenskommelsen. Sverige ansluter sig till den.

19 mars — Valutabdrserna 6ppnas igen.
14 maj — Guldpriset i London stiger till 100 dollar per uns.



Del |

Wilsons byteshandel med varldsimperialismen
Fran World Outlook, foregangare till Intercontinental Press, 5 december 1964.

Det har varit en allman regel under de senaste femtio aren att socialdemokratiska eller social-
demokratiskt ledda regeringar i de stora vasteuropeiska landerna forr eller senare har tvingats
bort av det nationella eller internationella finanskapitalet efter att de i bourgeoisins 6gon
fullgjort den uppgift de var utsedda till. Det hande Herman Mullers regering i Tyskland 1930
och Ramsay MacDonalds Labourregering 1931. ’Folkfront”-regeringen Leon Bloms fall 1937
ar det klassiska exemplet.

| mitten pa november tycktes monstret aterupprepa sig i Storbritannien. Harold Wilsons
Labourregering tycktes vara maltavlan for en omfattande sammansvarjning av de anonyma
Zurich-bankirerna. Med andra ord tycktes det som om det internationella finanskapitalet hade
beslutat sig for att tvinga pundet pa knd. Under nagra timmar verkade det a&ven som om de
hade lyckats och att Wilson skulle vara tvungen att devalvera, och devalvera mycket.
(Optimisterna bland kapitalisterna trodde dven att han skulle vara tvungen att bilda
koalitionsregering med Liberala Partiet).

Sedan hande nagot underligt. Nar det privata internationella finanskapitalet hade
underminerat pundet och Wilson-regeringen, tradde det ~officiella” internationella
finanskapitalet till for att hjalpa den belagrade Wilson och det engelska pundet. P& nagra fa
timmar hade cheferna och direktérerna for de amerikanska, tyska, franska, italienska,
schweiziska, hollandska, belgiska och svenska nationalbankerna 6st in hundratals miljoner
dollar i den brittiska skattkammaren. Allt som allt fick Wilson en planbok med 3 miljarder
dollar. Pundet var raddat.

Varfor detta underliga beteende, som inte alls verkar stdmma Gverens med det internationella
kapitalets regler? Har de internationella bankirerna plétsligt forlikat sig med socialismen,
atminstone om den introduceras i ”snigelfart” enligt de brittiska Labourbyrakraternas modell?
Eller bevisar dramat att Wilson for den internationella bourgeoisin ar en béttre kapitalismens
tjanare an Tories”, vilket en del fossila ultravansterister i Storbritannien havdar, och darfér
vard en riktigt stor guldmedalj?

Trots sin attraktiva enkelhet &r inget av resonemangen tillfredsstéllande. De internationella
centralbankerna haller varken pa att bli socialister eller belonar Wilson for att han ar mer
kapitalistisk &n Tories. FOr det forsta ar det internationella valutasystem som reglerar den
kapitalistiska varldsekonomin idag, ett synnerligen kansligt och 6mtaligt system. Med
guldersattningssystemet tacks alla kapitalistlanders valutor av guld och USA-dollar (utom
Forenta Staternas). Under detta system sprids den ”krypande inflation”, som ar karaktaristisk
for dagens kapitalism, ut 6ver hela vérlden. Kapitalismen maste betala detta pris for
mojligheten att minska dverproduktionskriserna och férvandla stora kriser till ’mindre”
recessioner. Som ett resultat av denna inflation &r alla valutor idag bade 6mtaliga och intimt
knutna till varandra.

Centralbankerna i New York, Frankfurt och Paris var med all ratt radda for att en devalvering
av pundet snabbt skulle orsaka ett sammanbrott fér alla de nuvarande véxelkurserna och en
minskning av den internationella handeln. I det nuvarande Iaget med en minskad tillvéxttakt i
Vésteuropa (med en recession i Italien och stagnation i Frankrike), kunde detta bidra till en
fullskalig ekonomisk kris. Nar de skyndade till pundets forsvar var det inte pa grund av karlek
till Harold Wilson. De hade sina egna intressen i atanke.



For det andra hade Wilsonregeringen knappast hunnit fullfélja den uppgift som kapitalismen
hade gett den. En uppgift som ryms inom Labourprogrammet som accepterar den
kapitalistiska staten som ram for begrénsade reformer. Den uppgift som Labourregeringen
fatt, ar att fa den brittiska arbetarklassen att acceptera nagot som Tories ej varit kapabla till,
namligen lonebegransningar. Om finanskapitalet skulle félla Wilson innan fackféreningarna
lockats att acceptera en restriktiv ”inkomstpolitik™, skulle detta med stor sannolikhet
provocera fram en kraftig radikalisering av den brittiska arbetarrérelsen. Wall Street,
Frankfurt och Paris ar inte sa dumma. De forsoker uppskatta styrkeforhallandet mellan
klasserna i Storbritannien pa ett realistiskt satt.

| tredje hand, och detta bor noteras omsorgsfullt, sa var inte tremiljardergavan till Wilson
ensidig. Det var en byteshandel. | utbyte for en starkt ekonomi, forradde Wilson nagra av sina
mest betonade I6ften pa det utrikespolitiska planet. Under samma vecka som vérldens
centralbanker skyndade till hans raddning med en fet planbok, sa fattade Wilson tre viktiga
beslut i total motsattning till Labourpartiets utlovade och omskrutna utrikespolitik.

1) Han beslutade att i alla fall fullfélja den forsaljning av Buccaner-plan till Sydafrikas
fascistliknande premiarminister Vervoerd, som Tories gjort en 6verenskommelse om. Pa sa
sétt beslutade han att starka apartheid-regimen. Det faktum att den konservativ-liberala
veckotidningen The Economist, forordade kontraktets annullering av moraliska skal, antyder
hur skandaldst detta beslut var.

2) De amerikanska och belgiska regeringarna fick 6kade mojligheter att utnyttja Ascension-6n
for sina kontrarevolutionara fallskarmsoperationer mot Stanleyville — regeringen. Wilson blev
salunda medbrottsling i den imperialistiska aggressionen mot den kongolesiska revolutionen.
Han gick t.0.m. sa langt som att offentligt pladera for beslutet.

3) Han andrade pl6tsligt sin uppfattning om NATOs multilaterala k&rnvapenstyrka och
Nassau-dverenskommelsen som innebér fortsatt byggande av tre Polaris-ubatar, som innebar
att en speciell NATO-flotta utrustad med kéarnvapen skapas (dar de tre brittiska u-batarna
under byggnad eventuellt ska inga, forutsatt att britterna har vetoratt 6ver anvandningen av
karnvapen), och som dven innebdr att den vésttyska Bundeswehr, med sin Nazi-inspirerade
och Nazi-tranade hogsta ledning, skall integreras i den foreslagna NATO-karnvapenstyrkan!!

Dessa forslag som Wilson nu godkant innebér ett direkt militart hot mot Sovjetunionen och de
Osteuropeiska arbetarstaterna.

Dessa tre forradarbeslut &r viktiga. De hjalper den internationella bourgeoisin i ett par ganska
svdra situationer. De kastar lite ljus dver den bredvillighet med vilken de tre miljarderna
skrapades ihop at Bank of England.

Revolutiondra marxister i Storbritannien och annorstades ar forpliktade att kritisera och ga
emot dessa forradarbeslut. Men nar de gor detta racker det inte med att sétta olika etiketter pa
handlingarna eller bega misstaget att betrakta en Labour-regering och en Tory-regering som
likvardiga. Lenin visade for ldnge sedan i sitt arbete om radikalismen — kommunismens barn-
sjukdom, att den 6vervaldigande majoriteten av den brittiska arbetarklassen betraktar Labour-
partiet som sitt parti, och Labour-regeringen som sin regering. Detta ar ju &ven i sjalva verket
fallet, eftersom Labour baserar sig pa fackféreningarna. Denna realitet kan ingen brittisk
marxist som forsoker vinna massinflytande, bortse fran. Straffet blir i sa fall politisk isolering.

Nej, Wilsons handlingar maste noggrant analyseras i alla sina delar sa att dagens forradar-
politik framstar klart. Wilsons forraderi innefattar den utrikespolitik som de brittiska arbetarna
trodde skulle foljas nar Labour blev valt. Avstegen fran denna politik maste kritiseras.

For att atervaljas med en dvervaldigande majoritet behdver Labour-regeringen en
utrikespolitik som kan vacka entusiasm och hopp hos arbetarna och deras allierade inte bara i



Storbritannien utan i hela vérlden. Kraven maste vara att Labour-regeringen bérjar fora en
genuin socialistisk politik. | de aktuella fallen bor denna innefatta en effektiv bojkott av
Vervoerds apartheid-regim, seridsa steg mot en allians med den afrikanska revolutionen och
ett energiskt agerande for en unilateral k&rnvapennedrustning.

Om dessa krav stélls pa ett vettigt satt, och med betoning av den grundlaggande skillnaden
mellan en Labour- och en Tory-regering, sa kommer den brittiska arbetarklassens avantgarde
att forsta situationen, och pabdrja en mobiliseringsprocess som kan stalla saker och ting
tillratta.

30 november 1964

De Gaulle vet inte om det — men kapitalismens gyllene dagar ar
forbi.
Fran World Outlook, 19 februari 1965.

Torsdagen den fjarde februari 1965 gjorde general de Gaulle ett utspel som blev en mindre
sensation pa fondbdrserna och dagstidningsredaktionerna runt om i vérlden. Han foreslog att
USA, Storbritannien, Kanada, Australien, Vasttyskland, Japan, Italien, Belgien, Holland,
Schweiz och Sverige, dvs, de viktigaste imperialistiska landerna, skulle aterga till guldmynt-
fot. Ett par dagar senare, I6rdagen den 13 februari, spetsade han till forslaget genom ett
unilateralt beslut att aterinfora guldmyntfoten i Frankrike, dvs. att alla betalningsbalansunder-
skott med alla kapitalistlander skulle regleras i guld, och inget annat.

De flesta borgerliga ekonomer och de viktigaste centralbankerna i den kapitalistiska varlden
tog inte de Gaulles forslag sérskilt allvarligt. | sjalva verket var det bara Pravda som tyckte att
forslaget lat ’rimligt”.

Varje skuld som ett land har till ett annat som ett resultat av det I6pande utbytet, (varuutbyte,
turisttrafik, kapitalimport, kapitalexport etc) maste om guldmyntfoten galler betalas i guld.
Varje underskott i den I6pande betalningsbalansen leder darfor till ett guldutflode. Men guld-
myntfot innebar dven att valutan maste vara inlosbar i guld. Ett utflode av guld fran ett land
innebar darfor en automatisk reduktion av den valutaméngd som finns i omlopp i landet.
Borgerliga ekonomer och de kapitalistiska regeringarna har vetat sedan 1929 (de fick lara sig
den harda véagen) att om man reducerar valutacirkulationen, sa reduceras dven efterfragan pa
varor och tjanster i landet, dvs sysselséttningen, inkomsterna och produktionen minskar. Det
ar att framkalla en depression.

Ett krav pa atergang till guldmyntfot innebér i sjalva verket ett krav pa atergang till den
liberala kapitalismens laissez-faire ekonomi. Dér justerar marknadskrafterna i det langa loppet
tillgang och efterfragan genom prismekanismen, dar distribueras guldreserverna i det langa
loppet mer eller mindre i proportion till Iandernas produktionskapacitet eller valstand. Dessa
”justeringar” sker automatiskt, och det ar just detta som guldmyntfotens beundrare (som
Jacques Rueff, de Gaulles valutaradgivare) tycker ar sa utmarkt.

Justeringarna sker dock inte gradvis, pa ett ”harmoniskt” satt, utan genom skarpa svangningar
och brytningar i systemet. Innan efterfragan “anpassar sig” till en ny tillgangsniva uppstar
fenomenet 6verproduktion”. Och innan guldutflddet ”justerat” betalningsbalansen har
fenomenet “deflation” uppstatt. Bada dessa fenomen har den olycksaliga tendensen att skapa
en hogre och hogre arbetsloshet, skarpare och skarpare produktionsbrott och allt djupare
sociala kriser. Och detta i en varld dar kapitalismen har upphort att expandera geografiskt och
I stéllet befinner sig i en permanent kamp mot revolutioner, arbetarstater, och folkmassor som
Oppet utmanar systemet och vill ersatta det med ett system med medveten planering i stéllet
for marknadskrafternas blinda styre.



Pa grund av allt detta finns det ingen som helst mojlighet att de Gaulles forslag kommer att
forverkligas. Kapitalismen skulle bega sjalvmord om man forsokte aterga till det stela system
dar valutor och krediter automatiskt kontrolleras av tillgangen pa guld. Ett sadant system kan
bara leda till en stor depression.

De som foresprakar en atergang till guldmyntfot har hittat ett korn nar de pastar att det
nuvarande valutasystemet leder till en 6kad inflation. Detta ar fullkomligt riktigt. Men en
Okad inflation ar den enda metod kapitalismen kanner for att forvandla allvarliga depressioner
till ”mindre” recessioner. Vilken amerikansk regering t.ex. skulle acceptera att fa en
arbetsloshet pa femton eller tjugo miljoner bara for att ”bekampa inflationen” eller for att
»atervanda till guldmyntfoten™?

Det finns ytterligare en mangd argument som talar mot ett atervandande till den klassiska
guldmyntfoten i den nuvarande varldssituationen. De tva huvudsakliga guldproducenterna ar
Sydafrika och Sovjetunionen. En atergang till guldmyntfoten skulle innebara att den mest
kansliga och explosiva delen av den varldskapitalistiska ekonomin, ndmligen det
internationella valutasystemet, skulle ligga vidoppet for manipulationer fran Hendryk
Verwoerd och Bresjnev/Kosygin. Ingen av dessa figurer kan val ségas vara respekterade i
bankvérlden. De Gaulles forslag maste foljaktligen for den normale kapitalistiske ekonomen
eller politikern te sig som ett skdmt i den sjuka skolan.

| manga ar har 6kningstakten i guldproduktionen slapat efter okningstakten i varldshandels-
volymen och varldsproduktionen av fabriksvaror. Aven en kraftig héjning av guldpriset, sig
till det dubbla eller tredubbla, skulle inte férandra detta faktum i grunden. Daremot skulle det
vara en natt liten gava till Sovjetunionen pa atskilliga miljarder dollar. Med den l6pande
guldproduktionen som bas skulle Sovjet kunna fordubbla eller tredubbla sina inkop fran
kapitalistlanderna. Foljden skulle &ven bli en permanent internationell likviditetskris som inte
skulle vara sa popular bland kapitalisterna, om vi raknar bort de som har stora tillgangar i
guld. Rueffs (och de Gaulles) visa forslag pa detta omrade paminner i sjalva verket mer om en
klassisk fransk bondes fordomar (som foredrar att sova pa en madrass dar nagra guldmynt ar
instoppade) an om akademisk ekonomisk teori, och allra minst om den marxistiska,
ekonomiska vetenskapen (obeaktat Pravdas positiva kommentar).

Men aven om de Gaulles forslag inte har den allra minsta chans att bli antaget sa har det inte

desto mindre skapat ett visst obehag och oro bland centralbankerna, speciellt i New York och
London. Aven om det inte har pressat upp priserna pa sydafrikanska guldgruveaktier att tala

om, sa har det i alla fall gjort generalen an mer obehaglig i den nervisa och pinade Johnson-

administrationens 6gon.

Ty det &r ju ett faktum att den kapitalistiska vérldens nuvarande valutasystem — det s.k.
guldersattningssystemet” — for narvarande upplever en allvarlig kris. | detta system kan
centralbankerna tacka sin valuta pa tva satt, antingen med guld eller ocksa med vissa
privilegierade” valutor som dollarn och pundet. Det innebér att ndr USA &r skyldig ett annat
land pengar (visar underskott i betalningsbalansen gentemot ett land) behdver man inte betala
i guld utan det gar aven med dollar. Men detta betyder dven att de dollar som ansamlas i
centralbankerna (och &ven privatbankerna) dverallt i varlden darfor att de ar likvardiga med
guld” alltid maste ga att I6sa in i guld hos den amerikanska centralbanken, the Federal
Reserve System.

”Guldersattningssystemet” kunde fungera perfekt sa lange som kapitalistlanderna utanfor
USA var dollarhungriga av bristen pa varor och kapital under efterkrigsperioden, (som endast
USA kunde avhjélpa) och sa lange dessa lander hade en ogynnsam betalningsbalans gentemot
USA. Men denna dollarimperiets ”gyllene tid” som foljde pa de omanipulerade valutornas
guldalder” som styrdes av marknadskrafterna enbart, ar ohjélpligt forbi. Den var slut i mitten
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pa femtiotalet nar den stora boomen i Vasteuropa och Japan startade, nar dessa lander borjade
bygga upp stora dollarreserver och néar USA borjade dras med det permanenta underskott i
betalningsbalansen som startade guldflédet fran Fort Knox mot Europa och Japan.

Underskottet i den amerikanska betalningsbalansen &r ett komplicerat fenomen. Det uttrycker
pa samma gang konkurrenternas ckade styrka och Forenta Staternas fortsatta stora Gvertag
gentemot dessa konkurrenter. Orsaken till detta underskott i betalningsbalansen &r i sista hand
den 6kade amerikanska kapitalexporten till andra lander med hogre profitkvot &n i USA,
beroende pa en lagre kvot pa kapitalets organiska sammanséttning (dvs. automationen ar
mindre avancerad) och en hogre exploatering av arbetskraften (dvs, lagre I6ner).

Exporten av amerikanskt kapital till EEC &r det ”hemliga vapen” som Wall Street anvander
for att neutralisera de fordelar de europeiska kapitalisterna forsoker skaffa sig genom att
bygga upp denna preferenszon for sina varor. | sjalva verket &r det detta kontinuerliga flode
av amerikanskt kapital till Europa som de Gaulle forsoker stoppa. Detta flode har nu natt en
sadan niva att nyckelindustrier i de flesta europeiska lander redan har tagits éver av
amerikanska monopol (varje storre kapitalistforetag i Europa inom den vitala dataindustrin
kontrolleras av amerikanska intressen).

Den amerikanska kapitalexporten och det konstanta guldflodet fran USA har skapat en delikat
balans mellan det aterstaende guldlagret i Fort Knox och fordringarna fran andra lander. |
sjalva verket ar fordringarna fran privata och offentliga institutioner hogre idag an det totala
guldlagret i USA. Detta innebér att om alla utlandska central- och privatbanker samtidigt
skulle krava betalning, och da i guld inte i dollar, sa skulle USA forlora allt sitt guld och
dollarn skulle kollapsa.

Naturligtvis kommer inte detta att handa. De flesta inblandade centralbankerna maste forsvara
sina valutor som &r lika intimt knutna till dollarns dde som deras kapitalism &r knuten till
USA-kapitalismen och dess vidare éden. Men det skulle vara tillrackligt om nagra fordrings-
agare skulle kréva betalning i guld i stéllet for dollar, for att detta skulle ha en synnerligen
ogynnsam inverkan pa den balansakt som dollarn for narvarande utfor. Och eftersom de
Gaulles Frankrike &r just en sadan mindre fordringséagare, kan de saledes utdva utpressning
for att Washington ska betala en 16sensumma nér det géller den multilaterala kérnvapen-
styrkan, k&rnvapenhemligheter och skapandet av en ”"NATO-styrelse”.

Dollarns sarbarhet harror inte bara ur det standiga underskottet i USA:s handelsbalans.
Faktum &r att under guldersattningssystemet™ &r detta underskott bara ett sétt att sprida
kreditinflationen fran USA till de andra kapitalistlanderna, en “export” av det amerikanska
»valstandet” inklusive dess alltmer skuldsatta och vacklande fundament.

Dollarn &r aven sarbar pa grund av dess alltmer urholkade kdpkraft i sjalva USA. Den
amerikanska inflationen &r inte ”importerad” via guldinlosensystemet. Den beror pa en valdig
offentlig skuldsattning och improduktiva utgifter (tjugofem ars oavbruten boom baserad pa
militarutgifterna) samt en slaende 6kning av den privata skuldsattningen. Att eliminera dessa
orsaker skulle vara att eliminera de faktorer som fram till nu har férebyggt en depression av
1929 ars typ.

President Johnson forklarade ocksa hogtidligt nyligen att om det kommer en ny recession
1965 sa kommer han omedelbart att infora skattelindringar, dvs. 6ka “underbalanseringen” av
budgeten (fint ord for inflation).

Atergdng till guldmyntfot skulle tvinga ner underskottet i betalningsbalansen och rycka undan
grunden for den inhemska inflationen. Men priset skulle bli total ruin fér den amerikanska
kapitalismen och véarldskapitalismen. Darfor har inte det varldskapitalistiska systemet rad att
aterga till en “stabil” valuta och sin ungdoms gyllene tid”. De dagarna ar for alltid forbi.
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Pundet backar ur rollen som valutornas drottning

Fran World Outlook, 8 december 1967. Skrivet som svar pa devalveringen av pundet den 18
november 1967.

Flera historiska tendenser mottes vid den brittiska punddevalveringens korsvég. Den utan
tvekan viktigaste var den brittiska imperialismens nedgang a ena sidan och den 6kande
sociala krisen i Storbritannien a den andra. De duktiga lakarna vid kapitalismens sjukbadd,
ledarna for det brittiska Labourpartiet, forsokte lange radda patienten med hjélp av
stimulantia. Men infor de standiga aterfallen kunde de inte langre undvika den operation som
sd manga experter lange dnskat.

Under ett arhundrade, fran slaget vid Waterloo till skotten i Sarajevo, var pundet varldens
drottning. Inte sa att allt guld fl6t i riktning mot Londons City, ofta fanns det mer i Paris och
ibland &ven i Petrograd.

Nej vad som skapade pundets egentliga maktstallning var den brittiska industrins
overlagsenhet, den stigande produktiviteten i forhallande till andra lander, de laga priserna
som tog sig igenom alla tullbarriarer, det ymniga kapitalflodet mot alla kontinenter. Detta
kapitalflode var av sadana dimensioner att under 50 ar, fran 1885 till 1939 sa var de aterforda
vinsterna pa detta kapital per ar storre an den arliga kapitalexporten.

Den brittiska bourgeoisin konstruerade Imperiet fOr att garantera sina investeringars sékerhet.
De anlade flottstationer och militaranlaggningar éver hela vérlden for att forsvara detta
imperium, men som de duktiga aktiedgare de var sa anvande de bara en del av inkomsterna
fran det i utlandet investerade kapitalet for detta andamal.

En annan uppgift som Imperiet hade var att avkréva de koloniserade folken, framfor allt det
indiska och det egyptiska, betalning for en stor del av den brittiska arméns, flottans och
administrationens kostnader.

Tva segerrika krig och den koloniala revolutionens stormvag underminerade detta
byggnadsverk. En stor del av investeringarna utomlands maste séljas for att finansiera
krigsanstrangningarna. Den politiska sjalvstandighet som tillerk&ndes de flesta kolonierna
innebar visserligen inget storre hot mot de brittiska investeringarna, men dessa lander skulle i
fortsattningen knappast bidra till finansieringen av Hennes Majestéts etablissemang.
Inkomsterna fran dessa investeringar ar visserligen fortfarande avsevarda, men i férhallande
till nationalinkomsten har de minskat kraftigt. De forslar inte langre for att tacka det
traditionella underskottet i den brittiska handelsbalansen. Och framfor allt récker de inte
langre till for att finansiera de militarutgifter som den forsvagade imperialistiska strukturen
fortfarande kréver i vérldens alla horn.

Men det vérsta ar att Storbritannien for lange sedan forlorade sitt monopol pa hég produkti-
vitet. Forenta Staterna, Vasttyskland och Japan star pa en hogre teknisk niva och saljer
industriprodukter till ett lagre pris om vi bara ser till den kapitalistiska varlden. Har hittar vi
den definitiva orsaken till det standiga underskottet i handelsbalansen vilket i sin tur ar
grunden for att pund sterling inte langre kan gora tjanst som internationellt betalningsmedel.

Under tva decennier har de omvaxlande Labour- och Toryregeringarna forsokt délja dessa
grundlaggande sanningar. De har tvingat pa det brittiska folket manga meningslosa offer for
att uppratthalla skenet, men till slut kom dagen for bokslutet. Pundet ar slut som valutornas
drottning. Sterlingzonen ar upplost. Pundet blir en valuta som alla andra varderad nagonstans
mellan D-mark och Lire. Den ekonomiska och finansiella verkligheten har som en palitlig
seismograf registrerat den stora politiska férandringen, den brittiska imperialismens
oaterkalleliga nedgang.
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Den brittiska arbetarklassen har inte blivit slagen i en direkt kamp sedan 1926 ars
generalstrejk, vilket &r unikt i Europa. Visserligen fick den lida av McDonalds splittring
1931%, men dess Labourparti tog sig ur den krisen med sina styrkor i stort sett intakta. Partiet
forstarkte sin socialistiska doktrin och forblev mer an nagonsin en symbol och skarningspunkt
for arbetets varld i motséttning till kapitalismens.

Denna obesegrade arbetarklass samlade en majoritet av nationen bakom sig 1945 i for-
hoppning om att kunna konstruera ett socialistiskt samhalle den fredliga vdgen. Om denna
forhoppning nagonsin tett sig realistisk sa var det sannerligen vid detta tillfalle och i detta
land. Det ar svart att hitta den sociala kraft som kunde motstatt Labourpartiets kraft vid denna
tidpunkt, om det sokt definitivt bryta med kapitalismens herravélde.

Ledarskapet ville dock inte ha socialism. De genomférde naturligtvis en mycket progressiv
sociallagstiftning, de nationaliserade nagra oekonomiska industribranscher men de lamnade
kvar monopolet pa tillverkningsindustrin i privatkapitalisternas hander. De dverlat &t dem att
inféra den modernaste produktionsteknologin.

Det drojde inte lange forrén resultatet av detta manifesterade sig. Den brittiska ekonomin
visade upp en tillvaxttakt som Iag under huvudkonkurrenternas. Under kapitalismen har det
lange visat sig omajligt att tacka hoga sociala utgifter med en ekonomi baserad pa privata
vinstintressen. Den forsta perioden av atstramningspolitik skapade ett missnoje bland delar av
mellanskikten och tjanstemannen, vilket tillat de konservativa att atervanda till makten. Sedan
korn femton ars Tory-regim under vilka den gamla industriella stallningen gradvis slosades
bort pa lyxutgifter och 6kad kapitalflykt. Konkurrensférmagan avtog alltmer, inte darfor att
I6nerna var for hoga utan for att de produktiva investeringarna var otillrackliga.

For att 6ka dessa var det nédvéndigt att stimulera och understddja profiterna enligt den
inneboende logiken i dessa ting, och for att lyckas med detta var det i sin tur ofrankomligt
med en attack pa de sociala utgifterna och reallénerna. Om Tories hade forsokt sig pa denna
ekvation skulle det ha blivit en generalstrejk. Alltsa 6verlamnades jobbet till den man som
den brittiska kapitalistpressen efter valet hdlsade som landets ledande férnyare, den
”moderne” Harold Wilson.

Wilson genomforde lojalt det program som skulle aterge kapitalismen halsan. Han aterinforde
atstramningspolitiken, inforde en ny skatt pa konsumtionsvaror, frés I6nerna och hotade
strejkorganisatorer med domstol. Utan tvekan lyckades han med en dverraskningsattack.
Under ett ar forblev den brittiska arbetarklassen forvirrad av att ”deras” representanter som de
hade lyft till makten med stora anstrangningar och uppoffringar, visade sig vara vérre fiender
an boss-representanterna nagonsin vagat vara under fyrtio ar.

Men efter detta forsta paralyserade ar kom ett ilskans ar. De stora fackforeningarna, avdel-
ningarna i arbetararmén, revolterade en efter en mot Harold Wilson. Transportarbetarna var
de forsta att sla in pa denna vag, och Wilson blev besegrad pa deras fackforeningskongress.
Ett skamligt dubbelspel raddade honom pa Labourkongressen i Scarborough. Han lovade
gruvarbetarna att planerna pa nedlaggning av manga gruvor inte skulle genomféras inom den
nérmaste tiden, utan att tilldgga att detta |6fte innebar ett perspektiv av an snabbare
nedlaggning under varen. Gruvarbetarnas fackforening rostade for Wilson i Scarborough.
Men nér de upptéckte att de lurats vande de sig kraftfullt mot kabinettet (Lord Robens, hdgste
chefen for de nationaliserade kolgruvorna anklagade regeringen for att forsoka skéra ner
antalet anstallda i gruvindustrin fran 380.000 till 65.000 under loppet av nagra ar). Sedan
valde metallarbetarnas stora fackforening en vansterman, en fore detta kommunist, Hugh

! Ramsay MacDonald (1866-1937) blev premiarminister i den forsta brittiska Labourregeringen 1924. Under sin
andra period som premidrminister limnade han Labourpartiet 1931 for att bilda en ”nationell enhetsregering”
tillsammans med konservativa partiet.
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Scanlon, som ersattare for en extremt hogerinriktad byrakrat pa ordférandeposten. Dérnast
kom ett par synnerligen inspirerade och militanta strejker i hamnarna i London och Liverpool.

Nar saledes en majoritet av fackforeningarna hade vant ryggen at Wilson var han tvungen att
genomlida en furios attack fran nastan hela partiet nar han finansminister, James Callaghan,
offentligt stodde ett uttalande fran Sir Leslie O'Brien, chef for Bank of England. Denne
menade att det var nédvéandigt med en permanent arbetsloshet for att inflationen skulle kunna
bek&dmpas. Detta innebar att man 6vergav en av hdrnpelarna i den reformistiska ideologin
alltsedan 1929, den fulla sysselsattningen. Det blev droppen som fick bégaren att rinna dver.
Wilson hotades av en revolt fran praktiskt taget hela partiet. Han var tvungen att devalvera.

Labour-regeringens ekonomiska politik hade i sjélva verket hamnat i en ol6slig konflikt
eftersom den till varje pris forsokte utplana underskottet i betalningsbalansen och genomféra
en ekonomisk expansion. Kampen mot underskottet i betalningsbalansen innebar deflation
vilket i sin tur innebar 6kad arbetsloshet (for narvarande utan tvivel c:a 800.000). Att pa
samma gang genomfora en deflationistisk politik och 6ka produktionen &r en ol6slig ekvation.
Genom att devalvera, dvs skara ner exportpriserna med 17 procent, hoppas Wilson kunna
stimulera produktionen och minska importen och saledes aterstalla jamvikten i betalnings-
balansen utan att kvédva den industriella expansionen. Den omedelbara effekten blir en
minskad arbetsloshet och da dven ett minskat tryck pa regeringen fran fackforeningarna.

Men dessa effekter kommer inte att bli langvariga eftersom Storbritannien importerar en sa
stor del av sina livsmedel och ravaror. Devalvering stimulerar inte bara exporten (och darmed
produktionen) utan den orsakar aven hojda importpriser och stigande levnadsomkostnader.
Experterna uppskattar detta till fyra procent, en siffra som otvivelaktigt ar for lag. Wilson
kommer att forsoka stoppa de krav pa I6nedkningar som kommer. Pa grund av trycket fran
basen har Cousins? och Scanlon redan varnat honom for att géra detta.

Om regeringen forsoker infora ett nytt I6nestopp kommer den strid kring arbetslésheten som
man lyckades undvika att i stallet utkampas i I6nefragan. Och om regeringen ger efter pa detta
omrade kommer inflationen att férvarras.

Devalveringen kommer som alltid att skapa bara ett kortfristigt andrum och darefter kommer
alla de oldsta problemen att ateruppsta, skarpare dn nagonsin.

Internationellt sa var de kapitalistiska landerna nojda med Wilsons ”moderation”. Om han
devalverat 30 procent sa skulle detta allvarligt ha skakat deras marknader. | utbyte mot denna
’moderation” forsag de honom med lite allmosor i form av ett Ian. Ledarskribenten i The
Economist sammanfattade relationerna mellan den brittiska bourgeoisin och dess utlandska
kompanjoner i rubriken “Ar vi tiggare eller folk som fortfarande har majlighet att vélja?”
Svaret kom under helgen den 18:e november.

De enda lander som omedelbart devalverat sina egna valutor i pundets kdlvatten &r forutom de
brittiska kolonierna och halvkolonierna bara lander som Spanien och Israel, vilka har ett
likartat inhemskt problem med samtidig inflation och stagnation. Deras devalvering har
snarare politiska d&n ekonomiska motiv.

| Briissel blev man exalterade. Storbritanniens vag in i EEC blev atskilligt avkortad genom att
tva hinder rojdes ur vagen, pundets internationella roll och Storbritanniens ekonomiska
stagnation. Det aterstar att se om anda inte den sociala krisen och den skarpta industriella
konkurrensen kommer att skapa andra stdamningar bland de europeiska kapitalisterna.

Ty dven om de andra imperialistiska valutorna for narvarande atminstone tekniskt sett &r
solida, sa ligger inte det verkliga problemet har. Devalveringen av pundet innebér en rabatt pa

2 Frank Cousins, generalsekreterare for “the Transport and General Union.”
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den brittiska exporten. Om vérldsmarknaden expanderar sa forlorar ingen pa detta. Men om
den stagnerar sa hotas andra lander av att bli tvungna att betala for de brittiska kapitalisternas
tillfalliga forman.

Japanerna var de forsta som blev bekymrade. De upplever for ndrvarande en exempellds
expansion. | New York och Dusseldorf reagerar man som de primitiva regnmakarna: Matte
recessionen ta slut! Matte expansionen komma!” Den internationella kapitalistiska ekonomins
6de kommer att avgoras under det narmaste halvaret. Om det blir uppgang i Tyskland kan
hotet om en allméan recession avskrivas for denna gang. Om den tyska recessionen fortsatter
kommer effekterna av denna och den brittiska devalveringen att gora 1968 till ett dystert ar
for den internationella kapitalistiska ekonomin. En latt feber kunde fresta andra kapitalist-
makter att utnyttja fordelarna av en devalvering for att komma ur sin nedgang. Hela det
internationella valutasystemet skulle hotas.

Vi hittar problemets kérna hér. Liksom pundet, har hérnstenen i det internationella valuta-
systemet, dollarn, en dubbel funktion som blir allt mer motsagelsefull. Som ett internationellt
betalningsmedel maste den vara sa stabil som majligt. Och som medel for krisbekampning i
USA (och darmed dven for hela den kapitalistiska ekonomin) maste den vara flexibel dvs sa
instabil som mojligt. Varje atergang till guldmyntfotens automatik hotar att framkalla en djup
ekonomisk kris, nagot som maste undvikas till varje pris. Men varje upprepad valuta-
manipulation med expansionistisk malsattning orsakar med sékerhet inflation och det
internationella valutasystemets urholkning. Punddevalveringens centrala lardom &r den att det
inte finns ndgon vag ur detta dilemma inom de kapitalistiska ramarna.

Dollarkrisen |
Fran World Outlook, 19 januari 1968.

Ett lands ekonomiska styrka &r i sista hand alltid en funktion av dess produktiva kapacitet och
arbetsproduktivitet, dvs dess potentiella formaga att producera en given méangd produkter med
minsta mojliga arbetsmangd. I ett kapitalistiskt land kan denna potential métas genom
produktionens vérde per capita och genom att jamféra varupriserna med andra landers (dvs
genom att mata industrins och jordbrukets konkurrensférmaga).

Forenta Staterna forblir ur denna synpunkt det i sarklass kraftfullaste och rikaste kapitalist-
landet i varlden. Det gap som skiljer USA fran dess viktigaste konkurrenter och fran
Sovjetunionen, ett gap som tenderade att minska mellan 1950 och 1960, har dessutom tkat
igen de senaste aren.

Hur kan “dollarkrisen” forklaras under sddana omstandigheter? Vad har den for grund? Av-
slgjar den en strukturell svaghet i den amerikanska ekonomin eller visar den istéllet dennas
styrka?

Orsaken till ”dollarkrisen” tycks vid ett forsta paseende vara uppenbar. Den beror pa USA: s
underskott i betalningsbalansen. Nér ett land har ett underskott i betalningsbalansen betyder
detta att den mangd resurser som landet beh6ver kopa under ett ars tid (varuimport, tjanster
kopta utomlands, kop av utlandska aktier och vardepapper) overstiger de salda resurserna
under samma period (varuexport, tjanster salda utomlands, forséljning av amerikanska aktier
och vérdepapper etc.). Skillnaden maste tackas genom att likvidera en del av landets reserver i
guld eller utlandska valutor. USA:s handelsbalans har haft ett underskott sedan mitten pa
femtiotalet. Landets guldreserv har minskat fran 22,8 miljarder dollar 1950 till 20,6 miljarder
1958, sedan till 13,2 miljarder 1966 och for narvarande ligger den under 12 miljarder pa
grund av detta.

Nér vi understker orsakerna till det amerikanska underskottet i betalningsbalansen finner vi
foljande:
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1) Handelsbalansen ar mycket positiv: Forenta Staterna fortsatter att exportera mer varor an
det importerar.

2) De privata kapitalrorelserna befinner sig i balans — det amerikanska kapital som investeras
utomlands &r lika med de profiter som det redan tidigare investerade kapitalet ger.

3) Kallan till underskottet &r a) regeringens understdd till andra lander, dvs kostnaderna for att
behalla de imperialistiska allianserna, b) kostnaderna for de utlandsbaserade amerikanska
militara styrkorna, for att vidmakthalla baser och genomféra militaroperationer.

Det ar ingen 6verdrift att pasta att 6kningen av underskottet i den amerikanska betalnings-
balansen 1967 till tre fjardedelar harror fran Vietnamkriget. Men da bor man tillagga att under
de senaste tolv aren sa har underskottet skapats av utgifterna for NATO, SEATO, sjatte och
sjunde flottans operationer, landstigningarna i Libanon och Santo Domingo, antigerilla-
aktionerna i Latinamerika och Afrika, hjalpen till militardiktaturen i Indonesien, kostnaderna
for att uppratthalla de blodiga marionettregimerna i Taipei, S6ul, och Saigon, som alla
foregick eller var samtidiga med Vietnamkriget.

Kan det mer an tiodriga guldflodet fran USA orsaka dollarns fall” och skulle ett sadant “fall”
hota den amerikanska ekonomin? Lat mig forst papeka att de maktigaste kapitalisterna under
lang tid inte varit radda for en devalvering av sina egna valutor. Dollarn devalverades under
krisen 1929-32 och detta snarare 6kade &n minskade de kapitalistiska monopolens profiter. En
dollardevalvering skulle inte innebdra en ekonomisk katastrof for Forenta Staterna. | forsta
hand skulle det drabba de utlandska och amerikanska smasparare som har sina besparingar i
form av bankdepositioner eller 1an stéllda i dollar. Det skulle drabba den amerikanske arbeta-
ren i sa motto att de framtvingade prishojningarna inte skulle kompenseras med I6nelyft. Men
den amerikanska ekonomin skulle knappast skakas av det. Tvartom sé skulle en dollardeval-
vering reducera utlandspriset pa amerikanska produkter och stimulera exporten. Inflytelserika
borgerliga ekonomer som Paul Samuelson har i sjalva verket ofta foresprakat en devalvering.

Det finns huvudsakligen tva skal till att den amerikanska kapitalismen, atminstone for
narvarande, inte slar in pa denna vag. De ar radda for den prestigeforlust en devalvering skulle
innebéara (eller en revalvering av priset pa guld, vilket & samma sak). Och de vill undvika att
de stora guldinnehavarna (deras vasteuropeiska konkurrenter och Sovjetunionen) genom ett
streck med pennan far mojlighet att kopa 20, 30 eller 50 procent mer dollar eller amerikanska
varor och aktier for samma mangd guld.

Finns det da risk for att Forenta Staterna gradvis gar mot en bankrutt om inte dollarn deval-
veras nu, och om inte Johnson-administrationen lyckas stoppa guldflédet utan bara minska
dess hastighet? Nej, ty om USA fortsatter att forlora sitt guld kan man vidta tre successiva
atgarder. Till att borja med kan man 6verge den rent formella, 25-procentiga guldtackningen
for den amerikanska valutan. Man kan forbjuda guldexport och man kan demonetarisera
guldet, dvs vagra betala i guld for tjanster och varor kopta i utlandet och samtidigt skicka ut
hela det amerikanska guldlagret pa marknaden for att sénka guldpriset och pa sa sétt bestraffa
guldspekulanterna, Sovjetunionen och de europeiska centralbankerna.

Nagra svarar att det finns mer dollar i utlandska hander an det finns guld i USA och att darfor
en sadan demonetarisering snarare skulle provocera fram en hojning an en séankning av priset
pa den adla metallen. Denna invandning haller inte. En sadan kalkyl raknar enbart med de
kortsiktiga kraven (som 6verskrider den amerikanska guldreserven med 200 procent) men den
bortser fran den mangd utlandska aktier och vardepapper som dgs av amerikanska med-
borgare och som ar mer &n dubbelt sa stor som de utlandska dollarinnehaven. Pa kort sikt ar
Forenta Staterna skuldsatt gentemot resten av varlden, men resten av vérlden har stora skulder
gentemot USA pa lang sikt. Om alla skulder dver granserna skulle goras upp, ja da skulle inte
bara européerna och japanerna begara betalning i guld for sina dollarpapper” utan de
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amerikanska koncernerna skulle ocksa salja sina aktier i europeiska och japanska bolag och
kréva betalning i dollar. Denna uppgorelse skulle resultera i ett stort underskott for Europa
och inte for Forenta Staterna.

Vi kan séga detta pa ett annat satt. En av orsakerna till den nuvarande valutakrisen ligger i det
faktum att de europeiska kapitalisterna placerar sina kortfristiga reserver i dollar medan de
amerikanska kapitalisterna investerar sina langsiktiga reserver i Europa. Pa sikt gynnar detta
naturligtvis amerikanarna. Att tala om att dollarns ”svaghet™ har visat sig &r uppenbarligen
nonsens.

Om det verkligen &r s, varfor bekymrar sig amerikanarna da sa mycket for sitt underskott i
betalningsbalansen? Inte darfor att detta underskott hotar deras egen ekonomi utan darfor att
det hotar hela det internationella valutasystemets satt att fungera och darmed varldshandelns
expansion. Om denna expansion stoppas kan dven den amerikanska exporten minska i sin tur,
och hela varldsekonomin hotas av att hamna i en deflationslavin som 1929.

Men eftersom just detta &r den amerikanska imperialismens storsta huvudbry, forkastar den
envist den atergang till guldmyntfoten som de Gaulle och hans ’radgivare”, professor Rueff,
foresprakar. En sadan medicin vore varre an sjélva sjukdomen. Det innebar automatiska
valutajusteringar som skulle tvinga den amerikanska regeringen att fora en deflationistisk
politik nér recessioner sammanfaller med underskott i betalningsbalansen. Det praktiska
resultatet av deflationistisk politik vid sadana tillfallen innebar att en synnerligen djup
ekonomisk kris framkallas, nigot som den tyska Briining-regeringen® fick lara sig.

De amerikanska kapitalisterna vill ha en flexibel valuta som kan anvandas for att bekdmpa
kriser. Det utesluter en atergang till guldmyntfot. Men det betyder dven att man maste forsoka
finna ett sétt att 6ka ”den internationella likviditeten”, genom en “varldsvaluta” och genom
rétten att trycka pengar” for den Internationella Valutafonden.

”Dollarkrisen” och letandet efter ett internationellt betalningsmedel oberoende av bade guld
och “reservvalutor” aterspeglar det faktum att delar av det internationella storkapitalet ar klart
medvetna om en av de motsattningar som finns i dagens kapitalistiska system. Motsattningen
mellan dollarns roll som en ”internationell valuta” och dess roll som expansionsinstrument for
den amerikanska kapitalistiska ekonomin. Den forsta funktionen kréver en stabil valuta, den
andra en flexibel och instabil. Det ar problemet.

Dollarns verkliga svaghet ligger inte i det amerikanska underskottet i betalningsbalansen.
Man kan i sjalva verket havda det motsatta, att det aterspeglar styrkan i den amerikanska
ekonomin, paradoxalt nog. Nej, dollarns verkliga svaghet kommer fran den enorma offentliga
och privata skuldsattningen i USA, utan vilken den véldiga amerikanska produktions-
apparaten inte langre skulle kunna sélja sitt varuflode. Den privata amerikanska skuld-
sattningen dkade fran 140 miljarder dollar 1945 till 753 miljarder dollar 1963. 1951 betalade
genomsnittsamerikanen 14 procent av sin disponibla inkomst till skulder och rantor. For
nérvarande ar denna siffra néstan 25 procent!

Det &r fullt klart att denna skuldspiral, som verkligen ar inflationsdrivande, inte kan fortsétta
hur langt som helst utan att hota systemets grundvalar. En devalvering av dollarn skulle med
sakerhet missgynna fordringséagarna och gynna de skuldsatta. Men det &r forstaeligt att
systemet tvekar infor denna drastiska medicin, eftersom fordringsagarna &r bankerna och ett
fatal stora amerikanska monopolféretag.

Dollarns svaghet aterspeglar saledes en inbyggd svaghet i dagens kapitalistiska system.
Amorteringen av dverproduktionskriserna genom recessioner har skapat ett annu storre

® Heinrich Briining (1885-1970) var ledare for Katolska centerpartiet, Han utsdgs i mars 1930 till tysk kansler av
Hindenburg, och regerade fran juli 1930 till maj 1932 da han avskedades.
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overskott av produktionskapacitet och en allt mer uttalad urholkning av valutan. Vi kommer
tillbaka till den gamla marxistiska tesen om motsattningen mellan kapitalets tendens till
obegransad expansion av produktivkrafterna och de begransningar som samma kapitalism
sétter for den slutliga konsumentens™ 6kade kdpkraft.

Pa sikt finns det ingen I6sning pa denna motsattning, varken devalvering av dollarn, atergang
till guldmyntfot eller skapandet av en ”internationell valuta”. Den enda I6sningen ar att det
kapitalistiska produktionsséttet dverges.

Dollarkrisen Il
Film World Outlook, 12 april 1968.

Kommer dollarn att folja pundet? Manga bade sma och stora kapitalister stéllde sig denna
fraga i den engelska devalveringens efterdyningar. For nagra veckor sedan forvandlades
denna undran till panik, man forde 6ver sina placeringar till guld. Centralbankerna i de stora
kapitalistlanderna var tvungna att foreta sig nagot. De skapade en dubbel guld”marknad”, en
for centralbankerna dar guldet aven i fortsattningen varderades till 35 dollar per uns, och en
privat eller fri marknad dar priset satts enligt lagen om tillgang och efterfragan.

Den ytliga likheten mellan pundet och dollarn far dock inte bedra oss. Den amerikanska
kapitalismens lage &r i grunden helt annorlunda &n den brittiska kapitalismens.

Nar det galler Storbritannien, sa var pundets internationella funktion som reservvaluta i
motsattning till landets ekonomiska nedgang. Aven om den brittiska industrin inte langre
spelar ndgot annat &n en andraplansroll i varldsekonomin, sa hanger den brittiska bourgeoisin
envist fast vid det ”gamla goda pundet”. Inte desto mindre kommer pundet att sluta tjana som
reservvaluta, och ju snabbare denna justering kommer till stand, desto béttre kommer det att
vara for de brittiska arbetarna (deras inkomster har brutalt skurits ner med 1,2 miljarder dollar
for att de internationella bankirernas krav ska uppfyllas).

Nar det & andra sidan galler Forenta Staterna, sa motsvaras dollarns internationella position
val av den amerikanska imperialismens ekonomiska maktstallning. Under tva decennier har
centralbanker, privata banker och kapitalistiska foretag slagits om dollarn darfor att den re-
presenterade och fortfarande representerar en mojlighet att kdpa en praktiskt taget obegransad
méangd olika varor, bade konsumtionsvaror och maskiner. Dollarns funktion som reservvaluta
svarar mot det handelsbalansunderskott som flertalet lander har gentemot Férenta Staterna.

Om USA i morgon tvingades att féra en rigords deflationspolitik, eller var tvungen att
devalvera dollarn, skulle detta aterigen skapa panik i de andra imperialistlanderna. De skulle
riskera att gora forluster i tre avseenden. For det forsta skulle forsaljningen till USA minska
och, som ett resultat av detta, den ekonomiska situationen i deras lander vanda sig at det
daliga hallet. For det andra skulle den amerikanska exporten till Europa och Japan 6ka och
konkurrensen skulle bli stenhard. Slutligen skulle hotet om en ny dollarbrist uppsta och detta
skulle skapa oandliga problem inom handeln och finansvésendet.

Vad ar da orsaken till dollarns plétsliga fortroendekris? Den ligger sannerligen inte i den
amerikanska privata kapitalexporten, eftersom denna befinner sig i jamvikt med de hemférda
profiterna till Forenta Staterna. ”Amerikanarna som koper vara fabriker med de pappersdollar
de skickar oss” &r en Gaullistisk myt. | verkligheten kdper de amerikanska monopolen de
europeiska fabrikerna med hjalp av lan fran europeiska banker. Och dessa banker lanar ut sitt
kapital darfor att de amerikanska monopolen &r rikare, mer solida, gor storre profiter och
erbjuder battre sakerhet &n de europeiska monopolen. Utmaningen maste riktas mot hela
logiken i det kapitalistiska systemet, inte mot Wall Streets djavulska bruk av dollarn.
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Bristen pa fortroende for dollarn har skapats av det standiga underskottet 1 den amerikanska
betalningsbalansen vilken harror ur den amerikanska regeringens utgifter utomlands. Bakom
denna diskreta rubrik doljer sig tva dramatiska operationer. Dels finansieringen av Vietnam-
kriget, dels den militara hjalpen till diktaturregimer i manga lander (fran militardiktaturen i
Indonesien till den Kongo-Kinshasa, fran regimen i Sooul till den i La Paz). Det ar dessa
dollar som orsakar det permanenta guldflodet fran Forenta Staterna, det ar dessa dollar som
skapat den nuvarande paniken. Man behdver bara stéalla detta problem for att inse vilken
atervandsgrand den internationella bourgeoisin befinner sig i.

Ty dessa dollar anvands inte for snava ~amerikanska” syften, de anvands for att uppratthalla
hela, det allt mer skakade, varldsimperialistiska systemet. Ett svar pa guldkrisen skulle vara:
”Amerikanare, upplos er atlantpakt, SEATO och pakten med Japan! L&gg ner era militarbaser
pa olika hall i varlden. Ta hem era soldater!”

Men den internationella bourgeoisin vagar inte ge detta svar. Forst darfor att det skulle skapa
den dollarbrist jag nyss talade om, och sedan darfor att kapitalismen skulle lamnas forsvarslos
mot den stigande vagen av anti-kapitalistiska krafter runt om i varlden.

Den internationella bourgeoisin uppmanar darfor inte Washington att eliminera sina impro-
duktiva utlandska utgifter for att aterstalla betalningsbalansen utan den vill istallet att den
amerikanska budgeten skall balanseras sa att de amerikanska arbetarna far betala hela kost-
naden for Vietnamkriget. Washington daremot, ar inte speciellt fortjust i denna idé eftersom
oppositionen mot Vietnamkriget redan &r mycket omfattande. Den ser helst att denna oppo-
sition inte sprider sig alltfor mycket i arbetarleden. Sa det amerikanska svaret blev, ~betala er
del sjalva”. Overenskommelsen om en dubbel guldmarknad innebér i sjalva verket att de
europeiska kapitalisterna kommer att betala en del av kostnaderna for detta smutsiga krig.

Den dubbla marknaden &r en temporar atgard. Den frislappta marknaden paskyndar en
guldprisokning. Forhoppningen ar att denna prisokning skall fa ut det guld som for
narvarande halls som besparingar (mer an en miljard dollar per ar de sista aren), pa
marknaden. Pa detta satt skulle priset stabilisera sig och en ny panik undvikas.

Men tva villkor maste uppfyllas for att detta system skall fungera perfekt. For det forsta maste
de bada marknaderna vara fullkomligt étskilda, dvs inga centralbanker far képa guld for 35
dollar per uns i Washington ena dagen och senare sélja det for fyrtio dollar per uns pa den fria
marknaden. For manga sma lander kommer denna frestelse att bli dvermaktig. Det kommer
att ske dvertramp. Lat oss inte heller gldomma att amerikanska monopol kontrollerar en del av
dessa lander, monopol for vilka patriotismen inte existerar och inga profiter ar for sma for att
gléommas bort. De kan gora sékra och avsevarda profiter genom guldaffarer.

For det andra maste guldinnehavarna vara sakra pa att den amerikanska regeringen trots allt
inte ska hoja guldpriset till 50 dollar eller mer. Sa lange de har kvar denna férhoppning
kommer inte guldet att slappas. Och sa lange det inte slapps kommer hotet om standiga
prisokningar pa guld att finnas kvar, dvs spekulationen fortsatter och pressen for en
devalvering av dollarn kommer att 6ka.

Amerikanarna kan ~knéacka” guldpriset genom att kasta ut en stor guldmangd pa den fria
marknaden, dvs genom att officiellt demonetarisera guldet. Men infor bristen pa total
solidaritet mellan de imperialistiska makternas centralbanker, sa tvekar de att ta detta steg. En
sadan solidaritet ar en chimar i det kapitalistiska systemet, dar konkurrensen regerar. Planerna
pa att skapa en vérldsvaluta obunden till guldet har liten chans att lyckas under sadana
omstandigheter. Valutakrisen kommer att besta, eller mer preciserat, den kommer att besta sa
lange kapitalismen bestar.
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Den franska francens kris
Fran Intercontinental Press, 9 december 1968.

Det internationella valutasystemets barometer avslojar tre stormar under loppet av tre ar.
Dessa var punddevalveringen i november 1967, dollarkrisen i mars 1968 och nu har vi den
franska francens kris som hotar att sprida sig till alla europeiska valutor férutom den tyska D-
marken, schweizerfrancen och den hollandska florinen. Till och med dollarn &r hotad. Fram-
tiden ter sig allt dystrare for det system som skapades i Bretton Woods. Dédskampen kan
komma att bli langvarig, och det behovs ingen Cassandra for att vi ska kunna forutse att ju
ldngre denna dodskamp varar, ju kvalfullare kommer den att bli.

Beroende pa tycke och smak kastar de borgerliga kommentatorerna ur sig pastaenden om att
krisen orsakats antingen av majhéndelserna i Frankrike, spekulation, kringflytande kapital
eller ”heta pengar”. De bortser fran den viktigaste orsaken, namligen den vérldsomfattande
inflationen som oundvikligt underminerar alla kapitalistiska valutors kopkraft. Den kapita-
listiska varlden kan endast undvika denna inflation pa tva sétt. Antingen maste de stoppa
vapen- och krigsutgifterna eller acceptera risken for en ekonomisk kris av 1929 ars typ.
Kapitalismen kan inte acceptera nagondera. Ty om nagon av dessa metoder kom till
anvandning skulle det betyda att den internationella bourgeoisin valde en snabb dod framfor
ett langvarigt lidande. Inflationen kommer att besta och med den det internationella
valutasystemets kris.

Otvivelaktligen &ar en temporar aterupplivning mojlig. Hjalpmedlen for att uppna detta ar val
kénda — prishéjning pa guld, skapandet av en “centralbanksvaluta”, sammanslagning av alla
europeiska landers bytesreserver (till en borjan EEC-landernas) till en ”Eurofranc” (med eller
utan pundet) som skulle tjana som internationell reservvaluta. Detta sistndmnda forutsatter att
det kapitalistiska Europas ekonomiska forenande kommit in i ett nytt skede. En gemensam
valuta har en gemensam regering i sitt slaptag, dvs en gemensam stat. De ekonomiska
teknikerna saknar inte valmojligheter.

Alla dessa losningar ar teoretiskt moéjliga inom den internationella kapitalistiska ekonomins
ramar. Ingen av dem skulle underminera det kapitalistiska produktionssattets grundvalar. Men
var och en av dem innebar att delar av den internationella bourgeoisin maste géra avsevarda
uppoffringar. I nagra fall maste de offra avkastningen och de omedelbara profiterna, i andra
maste de offra sin sjalvstandighet och i en del sin politiska prestige och sin maktstallning.
Detta innebdr att den nya vérldsomfattande valutakonferens som Nixon-administrationen
kommer att sasmmankalla nasta ar ar forutbestamd att bli problemfylld, och att dven de ovan
namnda hjalpmedlen kan bli svara att driva igenom.

Ingen av dessa hjalpmedel kan dock bli nagot annat &n vad de &r — medel att vinna tid och
senareldgga en ny valutakris. De kommer inte att snudda vid de grundldggande orsakerna. Jag
skrev for sju ar sedan att neokapitalismen har hamnat i en skruvstad som man inte kan komma
ur. Det internationella utbytet som den kapitalistiska vélfarden” i allt htgre grad ar beroende
av, kréaver en stabil valuta. Men en politik som bekampar kriser och recessioner, dvs en anti-
cyklisk politik kraver en flexibel valuta. Det ena syftet kan inte nas utan att man offrar det
andra. De varandra avldsande ovédren som skakat alla dessa valutor bevisar att den
”moderna”, “teknokratiska” och “kuvade” kapitalismen inte pa nagot sétt kommit 6ver sina
grundldggande motséttningar. Pundets, dollarns och francens nederlag &r en triumf for Karl
Marx. Det demonstrerar det kapitalistiska systemets obotliga sjukdom. Formagan att salja 200
miljoner televisionsapparater och 100 miljoner bilar tack vare en konstant valutainflation kan
ha fatt det att verka som om *valfarden” hade blivit permanentad. De kapitalistiska valutornas
kris innebar en hardhant paminnelse om realiteterna. Denna “vélfard™ &r ett korthus som kan
valtas av varje vindpust.
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Slumpen sdg till att det var Schillers* tur att vara ordférande i “Tioklubben> som innefattar de
tio viktigaste imperialistmakterna i varlden. Det klubbsammantrade som sammankallats for
att besluta om de franska finansernas vidare 6de holls darfor i Berlin. Slumpen bér ofta
ansvaret fér manga saker

Den mojliggjorde en spektakular demonstration av de dndrade styrkeférhallandena inom det
kapitalistiska Europa som i sjalva verket uppstatt for flera ar sedan. Som London Times av
den 28 november 1968 sa realistiskt och med en viss bitterhet konstaterade, sa kunde denna
kris ségas representera vandpunkten for utvecklingen av maktrelationerna i Europa.

Jag forutsade dven detta vid den tidpunkt da de Gaulle framkallade den forsta krisen inom
EEC. Den enda tankbara motvikten till den vasttyska bourgeoisins klara 6verlagsenhet i det
kapitalistiska Europa skulle vara ett brittiskt intrade i gemensamma marknaden och en
accelererad kapitalsammanflatning i Europa. Det skulle inte ha funnits nadgon vésttysk
hegemoni i gigantiska multinationella foretag dgda av tyska, brittiska, franska, italienska,
belgiska, hollandska, schweiziska och svenska kapitalister. Nar de Gaulle blockerade
Storbritanniens intrdde i EEC och forsokte forsvara “fransk kontroll” dver fabrikerna i
Frankrike, sa blev den tyska stravan efter hegemoni oemotstandlig. Generalen arbetade for
Kungen av Preussen.’

Denna hegemonis ursprung och begransningar maste forstas. | Osteuropa brukar man betrakta
Bonn som “Forenta Staternas satellit nr 1 i Europa” eller atminstone som Washingtons “mest
favoriserade allierade”. Detta &r en Overdriven forenkling av ett mycket mer komplicerat
forhallande. Det &r sant att den vasttyska bourgeoisin, berévad all militar makt, endast kan
ateruppbygga sin industriella kraft under Pentagons kéarnvapenparaply. Men det &r anda mera
sant att denna ateruppbyggnad uttrycker ekonomiska realiteter som inte ar beroende av den
utlandska hjalpen. Vasttyskland har en mer omfattande industriproduktion &n nagot annat
europeiskt land, en exportboom, en teknologisk niva och en utveckling av automationen som
vida dvertraffar resten av kontinenten.

An mer kan sagas. Bonns industriella och finansiella expansion idag skrammer den
amerikanska imperialismen. Den tyska D-markens soliditet &r ett resultat av ett enormt
exportdverskott som uttrycker en konkurrenskraft som &r i sarklass i Europa och i vérlden.
Detta skrammer de amerikanska imperialisterna sa mycket att de koncentrerat alla sina
anstrangningar pa att fa till stand en revalvering av D-marken som skulle begransa den tyska
exporten, i forsta hand till USA (under det forsta halvaret 1968 6kade denna med 48 procent
jamfort med samma period foregaende ar!) Schillers ’nej” var inte sa mycket ett nej till de
Gaulle eller Wilson. Det var ett ”nej” till Washington. Vid detta tillfalle intraffade en
fundamental forandring, inte bara av styrkeforhallandena i Europa, utan dven i styrke-
forhallandet mellan Tyskland och Forenta Staterna.

Né&r Bonn nekade att revalvera D-marken stélldes de Gaulle infor ett klart ultimatum.
Antingen maste han devalvera francen eller sa infora en hard atstramningspolitik. De *Tio”
tvingade pa honom detta val pa samma sétt som de tvingat pa Wilson inkomstpolitiken” aret
innan. Om han inte genomfor nagon av dessa alternativ skulle han inte ha fatt lanet pa tre
miljarder dollar som gjorde det mojligt att reparera den av spekulationen 6ppnade sprickan.
Han gladde Washington och London genom att valja atstramning framfor devalvering, ty
varje ny devalvering innebdr att pundets och dven dollarns stabilitet urholkas, och utsétts for
en hard provning.

* Karl Schiller, vasttysk ekonomiminister.
® Franskt uttryck som innebar att man arbetar for liten eller ingen ersattning, De tidiga preussiska kungarna var
kanda for sin snalhet.
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De imperialistiska makternas politik idag &r en dialektisk enhet av tva motsatser, mellan
imperialistisk konkurrens och imperialistisk solidaritet gentemot gemensamma fiender och
faror. Saval i november som i maj sa ersattes skadegladjen med kanslan att vi ar alla i samma
bat”. De gladdes at de Gaulles kraftiga prestigeforlust men ett franskt valutasammanbrott
hotade att skaka hela det internationella valutasystemet. Men &ven inom ramen for den
avgorande solidariteten forlorade inte konkurrensen sin betydelse. Det centrala besluts-
fattandet forflyttades fran Paris till Bonn.

Den tyska bourgeoisin sitter med nésta kort. De kan spela det pa tva satt. De kan prioritera
sina omedelbara ekonomiska intressen eller gynna sina langsiktiga politiska intressen. Den
forsta inriktningen skulle innebdra att EEC forstarktes genom att pressa de Gaulle att 6verge
sitt veto mot ett brittiskt intrade, genom en accelererad kapitalsammanflatning i Europa och
genom att skapa en gemensam europeisk valuta. Den andra inriktningen innebér att de prio-
riterar skapandet av en europeisk slagstyrka” dvs forsakra sig om den tillgang till kiarnvapen
som den vasttyska bourgeoisin har efterstravat i femton ar. Detta skulle vara en anpassning av
de militara styrkeforhallandena till de ekonomiska. Samtidigt skulle det skapa en synnerligen
allvarlig internationell kris i Europa eftersom det &r osannolikt att Sovjetunionen passivt
skulle ase en karnvapenupprustning av den framsta kapitalistmakten pa kontinenten.

Utifran en teknisk synpunkt ar orsaken till franckrisen en annan an orsaken till pundets fall.
Det senare hade sin grund i det kroniska underskott i betalningsbalansen som uttryckte den

brittiska imperialismens strukturella kris. Orsaken till den franska franckrisen var en speku-
lativ kapitalflykt som inom nagra fa manader minskade Frankrikes bytesreserver till halften.

Alla de, fran de Gaulle till den amerikanska finansministern Fowler, som pastar att den
franska ekonomiska situationen dock i grunden forblir sund” har snuddat vid en viktig aspekt
pa den franska krisen. For att integrera den franska krisen i maj—juni 1968 var den franska
regeringen och direktdrerna tvungna att bevilja l6neékningar som stegrade arbetskostnaderna
med 15 procent och priserna med atminstone 5 procent. Den franska industrins konkurrens-
kraft som redan reducerats av den tyska (och inom vissa sektorer italienska) teknologiska
overlagsenheten, och drabbats hart av punddevalveringen fick sig en ny knack. Den franska
importen Oversteg redan exporten med 6 procent. Den snabbare prisékningen i Frankrike an i
Tyskland, Storbritannien eller Italien accentuerade denna ojamnhet. Valutaspekulanterna
paskyndade uppenbarligen denna utveckling, genom att férutspa en framtida guld- och
valutaflykt orsakad av den allt mer forvéarrade betalningsbalansen. Men de var inte orsaken till
denna utveckling, utan den var inbyggd i Grenelledverenskommelsen.®

Den Gaullistiska ekonomiska politiken har nu stamplats som fullkomligt inkonsekvent. Det
finns tva logiska handlingsalternativ som kan absorbera en stegring av
produktionskostnaderna. Expansion, dvs en snabb produktivitetsokning (det har uppskattats
att néstan 30 procent av produktionskapaciteten var outnyttjad fore majupproret 68), eller
devalvering, dvs en kompensation for de 6kade kostnaderna i franc genom att skéara ner
francens kostnader métt i andra valutor. Regeringen Couve de Murville har stdndigt vacklat
mellan expansion och deflation.

Men genom att spela det deflationistiska kortet nu, ty det ar ju vad en hard atstramning
egentligen handlar om, kommer 6kningen av levnadskostnaderna att accelereras &n mer
samtidigt som produktivitetsokningen mattas (genom en minskad investeringstakt kommer
produktionsapparatens utnyttjandegrad och dven den samlade efterfragan, ifall det rader
arbetsloshet, att minska snabbt). Detta agerande lamnar den franska konkurrenskraften sarbar
at bada hall. Exportsubsidier kommer inte att hjalpa upp bilden sarskilt mycket om inte man
samtidigt infor importtullar av den storleksordning som skulle bryta sénder hela EEC.

¢ Overenskommelsen med fackforeningarna som innebar att generalstrejken i maj/juni avbrots.
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Men denna ekonomiska brist pa konsekvens har en slaende social innebord. Under den *’stora
skdlvan” i maj, nar den socialistiska revolutionen knackade pa dorren, sa ville den franska
bourgeoisin radda det centrala, namligen sitt klassherravalde. Den gladdes at sin raddning och
var beredd att betala rdkningen. Men ndr radslan avtog blev de sina gamla jag igen. De Gaulle
fick det barnsliga infallet att inféra en mindre extrabeskattning pa de stora inkomsterna och
arven for att begrénsa inflationen. Myteriet brot omedelbart ut. Vilken psykologisk blunder!
Vilken 6ppen inbjudan till kapitalflykt! Genom ett par visiter hos bankerna i Zurich och
Frankfurt satte storkapitalet kniven pa strupen pa den franska regeringen och tvingade den att
forandra sin ekonomiska och sociala politik 6ver hela linjen. Arbetarna sjélva ska fa betala
rakningen for maj. Lonearbetarna skall ta stoten i stéllet for spekulanterna. Detta &r
sannerligen en kapitalistisk logik.

Nu é&r alla dessa trevliga manniskor demaskerade och forestéliningen ar inte precis
uppbygglig. Patriotismen duger for att skicka soldater in i doden eller for att skramma vettet
ur véljarna. Men kom inte och sdg att vi ska offra vara formogenheter for landets sak. Nar det
galler en vinst eller forlust pa 10 procent forsvinner alla nationsgranser.

Generalens nationalistiska retorik duger at naiva TV-tittare eller for André Malraux'
memoarer. Men nér spekulanterna viftar med piskan kryper de Gaulle som en andrekontorist
under fjarde republiken. Satt genast de revolutiondra studenterna fangelse! Men varken
fangelser eller konfiskering skall nudda vid profiterna, for att inte tala om férmogenheterna,
som &gs av de storkapitalister som forsokt fa francen pa kna. De foredrar ett l6nestopp, och
det ar uppenbarligen enklare for dem.

Vilken kraschlandning, vilken komedi! Men ocksa vilken lardom for 10 miljoner franska
arbetare! 1 maj hade de makten inom rackhall. Felaktigt ledda lat de denna chans ga sig ur
handerna i utbyte for tva illusioner. Illusionen om de parlamentariska valen som under den
imperialistiska ”demokratin” inte kan vara annat an manipulerad, och illusionen om
I6nedkningar, som storkapitalet snabbt kan neutralisera genom pris- och skattedkningar. Detta
kommer utan tvekan att vara fullbordat i borjan av ar 1969.

Sanningen &r att den patriotiska visan redan gor sig hord igen. Infor den av det franska
storkapitalet organiserade kapitalflykten i storleksordningen 3 miljarder dollar, skams inte en
borgerlig tidning som Le Monde for att skriva ”Det franska folket befinner sig inte desto
mindre i samma bat” (6 nov, 68).

Befinner de sig verkligen i samma bat? Kommer kostnaderna att fordelas jamlikt” efter en
”jamlik” fordelning av profiterna? Var ar den kapitalskatt som skulle konfiskera
valutaspekulanternas vinster? Var finns de 6ppnade rakenskapsbdckerna och upphévandet av
banksekretessen som skulle gora det mojligt att spara dessa vinster och dessutom skulle visa
att en del av det kapital som skickades utomlands utgjordes av statliga krediter till
affarsménnen? Var existerar den arbetarkontroll som skulle forhindra féretagarna-
spekulanterna att tvinga pa arbetarna i fabrikerna sin vilja som en gudomlig rattighet, nu nar
de forlorat all moralisk trovérdighet?

Arbetarna kommer att komma ihag denna forestallning vid métet i mars7 nar slutrakningen
ska goras upp. Detta maste vacka dem till ett energiskt forsvar av de ekonomiska fordelar de
vann i juni 68. Och framfor allt maste det fa dem att skaffa sig en annan malsattning an deras
fackforeningsledare hade i maj och juni. Namligen malsattningen att ta makten i fabrikerna
och over staten. Utan detta kan inga fordelar och framsteg beféstas. Genom att starta en
frontalattack mot I6ner och arbeten, har de Gaulle paskyndat nasta sociala explosion i
Frankrike.



23

Devalveringen av den franska francen

Ursprungligen publicerad den 16 augusti i den belgiska revolutionara veckotidningen La
Gauche, organ for den belgiska sektionen av Fjarde Internationalen. Skriven som ett svar pa
den 12,5 procentiga devalveringen av den franska francen den 11 augusti.

Oversatt fran Intercontinental Press av den 8 september 1969.

De Gaulle lamnar rodret, och en francdevalvering kommer. Det &r fullt klart att de langsiktiga
effekterna av det revolutiondra uppsvinget maj 68 fortfarande verkar.

Vid alarmet om en mojlig francdevalvering i november 1968 visade jag pa den serie av han-
delser som skulle gora detta drag oundvikligt. De stora lénedkningar som bourgeoisin sag sig
tvingad att ga med pa for att undvika en revolution kunde inte undga att dampa exporten och
oka importen. Ur detta kom ett underskott i betalningsbalansen som tarde pa bytesreserverna.
Den franska centralbankens forluster sedan arsskiftet 68/69 uppgar till mer an 600 miljoner
dollar. Bara under juli manad forlorade de 138 miljoner. Allt detta gjorde devalveringen
oundviklig.

Jag skrev i november att valutaspekulanterna paskyndade franckrisen, men de orsakade den
inte. De snarare accelererade krisen genom att forutspa den.

| dag haller alla med om att den verkliga orsaken till francens fall var det permanenta under-
skottet i betalningshalansen alltsedan maj 68. Men det kapitalistiska systemet ar sa
konstruerat att det alltid ar spekulationen som belénas. Den 11 augusti forlorade smaspararna
12,5 procent av vardet pa sina tillgangar métt i guld eller utlandsk valuta. Men de spekulanter
som placerade sitt kapital utomlands har hallit vardet pa sina tillgangar intakt. Genom att
aterfora en del av detta kapital innan priserna okat 12,5 procent kommer de att ha okat sin
kopkraft. En orattvisa? Uppenbarligen. Men &r inte hela kapitalismen grundad pa bristande
jamlikhet, dvs pa den orattvisa relationen mellan kapital och arbete, mellan rika och fattiga?

Oréttvisorna slutar uppenbarligen inte dar. Devalveringen innebar inget annat an prisokningar
for arbetarna. Resultatet ar ur deras synpunkt negativt fran borjan till slut. Industriherrama,
affarsmannen och de besuttna kommer att omedelbart finna sina tillgangar uppvarderade.
Awven innan prisspiralen borjar verka kommer markpriset, fastigheterna, juvelerna och
sékerheterna (till att borja med utldndska aktier och obligationer) att komma i jamnhdjd med
priserna pa guld, dollar och D-mark.

Som nasta steg kommer affars- och industriménnen att forsdka revalvera sina inventarier
genom att sélja dem eller vardera dem enligt den nya kursen. Prisstoppet som offentliggjordes
den 15 september var den franska regeringens forsok att forhindra sadana mandvrer. Det dr
dock inte sékert att det lyckas i ett klimat som domineras av kredit- och valutainflation.

Slutligen kommer de franska kapitalisterna sa snart de tvingas importera produkter till hogre
kostnader &n forut att forsoka gora vad de kan for att lagga dessa pa de franska konsu-
menterna. Om ravarorna svarar for en tredjedel av en produkts kostnad vem kan da hindra
tillverkaren eller mellanhanden att dka priset med 5 eller 6 procent istallet for de 4,17 procent
som vore “tekniskt berattigat” utifran en kapitalistisk synvinkel?

Den allmanna kénsla som uttrycks i fackféreningarnas oro och missndje ar darfor forstaelig.
Devalveringen innebar en ny omflyttning av den franska nationalinkomsten till forman for
kapitalet och till nackdel for arbetet. Devalveringen innebér det slutliga atererévrandet av alla
de eftergifter som arbetarna fick under hotet om en revolution maj 68, ja t.o.m. ett forsok att
minska arbetets andel an mer.

| detta avseende foljde devalveringen den normala logiken. Den illustrerade aterigen den
logiska foljden av folkomrostningen och presidentvalet. | motsats till den myt som odlas av
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den respektabla vanstern, sa var det inte arbetarna som tvingade bort de Gaulle i folkom-
rostningen. Det var istéllet det kapitalistiska skikt som representeras av Giscard d'Estaing,
Pleven och Duhamel, som tyckte att det borjade bli dags att gora sig av med en ledare som
blivit ett pahang och som forlorat sin effektivitet.

Pompidou valdes till republikens president tack vare ett stod fran denna del av bourgeoisin.
Nu presenterar de sin rakning — devalvering, dvs spekulanternas aterupprattande, en Europa-
politik, dvs en orientering mot den kapitalinternationalisering som de stora monopolen kréver,
fortsatt inflation, dvs atererévring av arbetarnas vinster fran maj. Det &r inte kant om de
Gaulle var beredd att genomfara denna politik snabbt och utan reservationer. Men i fraga om
Pompidou fanns inte det minsta tvivel. Forestaliningen kommer att spelas upp i full
Overensstdimmelse med manus och forfattarnas intentioner.

Men dven om hé&ndelsefoljden &r fullkomligt logisk och helt 6verensstdmmer med de stora
franska foretagarnas intressen sa verkar den ekonomiska strategin bakom devalveringen vara
mer tveksam. | ett snavt perspektiv var valet av tidpunkt for operationen beundransvart
skickligt gjort. Devalveringen genomférdes under semesterperioden, nar spekulationen var
som minst intensiv (till och med rantan pa Eurodollarmarknaden gick ner, nagot som inte hant
pa lange) och sekretessen var fullstandig. Inte desto mindre maste devalveringens nytta
varderas efter andra kriterier an de direkta omstandigheterna kring den. Nar vi undersoker de
breda ekonomiska sammanhangen kommer vi snarare till slutsatsen att atgarden kom for sent,
och att faran att den darfor blir ineffektiv.

For att uppna det efterstravade malet, dvs aterstélla jamvikten i betalningsbalansen, maste
devalveringen resultera 6kad fransk exportvolym (framfor allt till grannldnderna och till
USA) samt en minskning av importen. Men tva ekonomiska utvecklingstendenser gor att
resultatet blir tvivelaktigt. A ena sidan rader ett fortsatt inflationsklimat i Frankrike. Det
officiella prisindex har stigit med 3,5 procent sedan arets borjan, dvs motsvarande en arlig
6kning av 6,5 procent. | verkligheten har priserna dkat med néstan 5 procent vilket motsvarar
en arlig 6kning av 9 procent. Den produktiva 6verskottskapaciteten ar begransad. Det ar
darfor knappast troligt att en stor del av industriproduktionen kan styras fran den inhemska till
exportmarknaden. Det faktum att franska produkter den narmaste tiden kommer att bli
billigare pa den utlandska marknaden kommer att 6ka den utlandska efterfragan pa dessa
produkter. Denna nya utlandska efterfragan kommer att adderas till efterfragan pa
hemmamarknaden som redan overstiger tillgangen. Det troliga stutresultatet blir en
accentuerad inflation och en tamligen liten exportdkning.

Dessutom sa har den amerikanska regeringens deflationistiska politik till slut besegrat
hogkonjunkturen i USA. En vésttysk nedgang véantas nasta ar och samma géller mojligen
Italien och Storbritannien. Prisstegringarna i de landerna kommer da formodligen att dampas.
Vid en forsta nedgang ar formodligen de tyska exportérerna beredda att ge stora rabatter for
att ”behalla” sina utlandsmarknader. Den franska importen hotar alltsa att stanna pa samma
hoga niva som idag. Hotet finns om att franska produkter kommer att fortsatta att vara mindre
konkurrenskraftiga inom manga industribranscher i forhallande till Frankrikes
huvudkonkurrenter och partners.

Om vi dessutom tar med de sociala aterverkningarna blir framtidsperspektivet an dystrare for

den franska kapitalismen. Efter stormbyn i november blev det inget méte i mars,” den allmént
vantade nya sociala explosionen intraffade aldrig. Men det har férekommit hundratals strejker
vid sma och stora fabriker. Dessa vittnar om arbetarnas kampvilja som ar intakt sedan maj 68.
Dessutom, och det har varit ett okant fenomen i Frankrike i tjugo ar, sa pagar nu mitt under

” Den andra léneférhandlingsomgéng som Grenelle-dverenskommelsen stipulerade.
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semesterperioden envetna strejker bland stalarbetarna i Lorraine och byggnadsarbetarna i
Lacq, for att ta tva exempel.

Under sadana omstandigheter kommer det att vara svart for fackforeningarna, som alltsedan
juni 68 gjort vad de kunnat for att hindra en spridning av strejkerna, att sta emot de alltmer
vittomfattande kraven pa I6neckningar for att atervinna majs erévringar som atits upp av
inflation och devalvering. Ur klasskampens synvinkel star Frankrike infor en het” host och
vinter.

Om de sociala spanningarna 6kar kommer bossarna att aterigen vara tvungna att slappa sin
ballast. De &r for narvarande an mindre kapabla an i maj 68 att halla nere ett omfattande
folkligt uppror. Varje ny eftergift till arbetarna kommer att sopa undan devalveringens
effekter och konfrontera de franska bossarna och borgerliga ledarna med samma dilemma
som terroriserat dem alltsedan juni 68 och speciellt sedan november 68.

Det internationella valutasystemets dodskamp kan enbart paskyndas genom devalveringen av
francen. Aven om den nuvarande spekulationen inte kommer att paverka den omedelbara
situationen, sa har kapitalisterna och bankirerna intresset riktat mot den 29 september 1969
nar resultatet av det vésttyska valet kommer att vara Kklart.

Det &r ingen hemlighet att specialister” pa internationella valutaforhallanden vill ha en
allman omvardering av valutorna. Devalveringen av den franska francen fanns med i denna
omvaérdering, vars kdrna skulle vara en uppvérdering av den tyska D-marken, den italienska
liren och den japanska yenen (asikterna ar delade om var hollandska floriner, belgiska franc
och pund sterling ska passas in).

Det &r inte svart att begripa att en sadan omvérdering skulle innebéara en raddningsplanka for
de amerikanska kapitalisterna, vars huvudkonkurrenter skulle vara tvungna att sélja sina
produkter dyrare pa den amerikanska marknaden.

Om Bonn, Rom och Tokyo avvisar detta forslag sa har Forenta Staterna ett maktigt vapen i
sin arsenal. De kan fortsatta sin deflationistiska politik, fortsatta att pressa rantefoten. Ett hot
skulle uppsta om en allmén recession i de kapitalistiska landernas ekonomier, vilket innebéar
an storre forluster &n de som kommer av en valutaomvérdering.

Vi far inte forlora det faktum ur sikte att valutakrisen uttrycker mer djupt rotade kapitalistiska
motsattningar. Infor det vid horisonten uppseglande hotet om en allman ekonomisk recession
kan vi vara 6vertygade om att centralbanksdirektdrerna och de kapitalistiska landernas

finansministrar kommer att gora sitt yttersta under de kommande manaderna for att bibehalla
en atminstone minimal sammanhallning i stéallet for att utropa var och en far klara sig sjalv!”

Detta &r den kapitalistiska verkligheten idag, konfronterad som den &r med allt farligare
fiender och faror som hotar dess existens. Den kan inte undvika att stdndigt kastas mellan
onskningar om ~internationell solidaritet” och frestelsen for att sétta egenintresset” framst
som kommer att besta sa lange privategendomen bestar.

12 augusti 1969

Revalveringen av D-marken

Publicerades ursprungligen i La Gauche omedelbart innan den 9,3 procentiga revalveringen
av D-marken den 24 oktober. Oversatt fran Intercontinental Press av den 27 oktober 1969.
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Pressen for en revalvering uppat av D-marken har blivit oemotstandlig. Den kommer sa snart
forbundsdagen har fastslagit vaktombytet i Bonn.? Vad betyder revalveringen, vad avsléjar
den och vad pekar den fram mot?

Vid en forsta anblick forefaller den tyska revalveringen vara en triumf for den amerikanska
diplomatin. Det amerikanska storkapitalet har utvecklat idgonenfallande patryckningar for att
uppna detta resultat, uppbackade av Londons City. Varfor dessa tva makter vill ha en re-
valvering av D-marken ar val knappast ndgot mysterium. Det skulle ju tvinga deras storsta
konkurrent att hoja sina priser pa de stora utlandsmarknaderna.

En sjuprocentig revalvering av D-marken skulle innebéra att tyska industriprodukter skulle
kosta 7 procent mer i Forenta Staterna och annorstéades (men detta galler enbart om inte de
tyska exportorerna lyckas “aterabsorbera” devalveringens kostnader och om exportskatten
bibehalls. De angloamerikanska industriméannen kan komma att fa en mycket obehaglig
Overraskning!)

De amerikanska kapitalisterna skulle dessutom helst se att de andra stora konkurrenterna
foljde det tyska exemplet, dvs de japanska kapitalisterna (patryckningarna kommer nu att
riktas mot dem) eller de italienska. Kraftigt skakade av sin arbetarklass som de ar kommer
italienarna att forsvara sig med ett desperat mod. Japanerna kommer troligtvis att fa stracka
vapen.

Utifran valutaexperternas synpunkt ter sig den amerikanska imperialismens triumf an mer
imponerande. Nér ett kapitalistiskt land har ett underskott i betalningsbalansen (som USA
har) och ett annat ett dverskott (som Tyskland har) har den ’normala” proceduren alltid varit
att det land som har ett underskott devalverat sin valuta, medan guldpariteten fér det andra
landets valuta forblivit oférandrad.

Spekulationen, dvs kapitalforflyttningar och kapitalflykt, har varit tillrackliga medel for att
uppna ett sadant resultat. Det senaste exemplet ar den franska francen.

Under guld/dollarsystemets epok kan ingen spekulation tvinga den amerikanska imperialis-
men att devalvera. Forenta Staterna har av praktiska skal beslutat att inte slappa nadgot mer
guld ”den normala végen”. Valutaexperterna tappar andan. ’Vanartigheten beldnas i stallet for
dygden!” I stallet for att dollarn devalveras sa revalveras D-marken.

Men ndr experterna gor denna iakttagelse blandar de samman sken och verklighet. Ty det &ar
just detta som revalveringen av D-marken innebar — en devalvering av dollarn!

Detta kommer att bli &n mer uppenbart om den japanska yenen och andra valutor som
italienska liren, hollandska florinerna och schweizerfrancen fangas i revalveringens
virvelvind. Men aven om den stannar vid D-marken sa ar pastaendet korrekt.

Sa snart man barjar tillampa detta betraktelsesatt sa borjar daven den amerikanska “triumfen”
te sig som en pyrrhusseger. | Le Monde fran den 7 oktober 1969 utropar Paul Fabra:
”Dollarns hegemoni har blivit sa total, att for forsta gangen pa tio ar sa togs inte det
amerikanska underskottet i betalningsbalansen upp infér Internationella VValutafondens
plenum”. Slutsatsen blev enligt Fabra: ”Och dven om det trots denna uppvisning ar sa att
dollarn annu (!) inte &r 'lika god som guld' sa beror detta pa att den fortsatter att hotas pa
hemmafronten av den amerikanska inflationen.”

Detta annu inte” ar vart sin vikt i guld. Vi kan ge oss pa att de amerikanska kapitalisterna
bittert reflekterar Gver en valuta vars “totala hegemoni” karaktariseras av en arlig
sexprocentig minskning av kopkraften ...

® Refererar till forbundsdagens val av socialdemokraten Willy Brandt till vasttysk férbundskansler den 2 oktober
1969.
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| sjalva verket ar denna amerikanska inflation inte enbart ndgon “inhemsk” affar. Den faller
tillbaka pa den amerikanska kapitalismen runt om i varlden. Den tvingar de amerikanska
foretagen, som tidigare lyckades erhalla krediter med 3-4 procents ranta, att lana pengar i
Europa till 8 procents ranta som vilken annan liten stat som helst. Denna inflation framtvingar
en flykt fran dollarn inte bara bland privatkapitalisterna utan dven bland de stora central-
bankerna. Detta aterspeglar inte en "total hegemoni” utan tvartom en forvanande forlust av ett
industriellt forsprang.

Detta forklaras delvis av att den amerikanska vagran att devalvera dollarn fatt aterverkningar
pa landets exportpriser. Ingen har intresserat sig for denna aspekt. Under de forsta fem
manaderna exporterade Vasttyskland (vars befolkning ar en fjardedel av USA:s) varor till ett
varde av mer dn en miljard dollar till USA, vilket ar mer an vad som importerades fran USA.
Bade under april och maj 69 uppgick Tysklands totala export av maskiner och transportutrust-
ning till mer &n 1,1 miljarder dollar. Om denna niva bibehalls s3 kommer denna export att
under ett ars tid uppga till 13,2 miljarder dollar, vilket &r lika med den amerikanska exporten
av produktionsvaror. For nagra ar sedan éversteg den amerikanska exporten till Tyskland av
sadan utrustning importen med 20 procent. Den amerikanska “triumfen” ar verkligen
imponerande.

Under den imperialistiska konkurrensens forhallanden, sa avgors striden av konkurrenskraften
vilken i sista hand &r en funktion av tre faktorer — kapitalvolym, produktivitetsniva och
[6neniva.

Med avseende pa den forsta faktorn sa har den amerikanska imperialismen ett komfortabelt
forsprang. Néar det galler den andra sa haller forspranget pa att atas upp ar fran ar. Nar det
sedan géller den tredje faktorn sa dras den amerikanska imperialismen med ett avsevart
handikapp. Inom detta omrade sa kan inflationen bara 6ka USA:s problem eftersom den
manar de amerikanska arbetarna att krava allt stérre 16neékningar.

Kapitalflykten, den “internationella valutaspekulationen”, paskyndar utvecklingen och kan
tvinga uppgorelsens dag narmare. Men i sista hand ar det konkurrenskraftens utveckling som
ar avgorande. Under de tva veckor som D-marken erbjéds till en *flytande kurs”, sa forlorade
Frankrike alla de valutareserver man byggt upp sedan francdevalveringen.

Revalveringen av D-marken representerar ett forsék fran de stora kapitalisterna éster om
Rhen att stoppa en kedjereaktion som kunde vara ett dodligt hot mot det internationella
valutasystemet, dvs mot vérldshandeln.

Nar vissa kapitalistlander kan gladja sig at ett storre 6verskott | sin betalningsbalans, sa kan
de inte undvika att attrahera kapital som *flyr” fran de lander som har ett underskott och dar
en devalvering forefaller oundviklig forr eller senare. Men av sig sjalv kan varken revalvering
eller devalvering &ndra situationen. Endast om styrkeforhallandet mellan produktivkrafterna
andras och konkurrenskraften hos det land som lider av ett underskott ateruppréttas, sa kan en
reell forandring ske. Detta ar inte bara en funktion av dndrade valutakurser utan &ven av den
relativa industriproduktiviteten, av kapitalisternas profitkvoter (som avgor huruvida det &r
mojligt att “neutralisera” forandrade valutakurser) och av styrkeforhallandet mellan klasserna.

Aven om det kan tyckas forvanande, eftersom det ar socialdemokraterna som varit de stora
foresprakarna for en revalvering, ar denna revalvering i forsta hand ett psykologiskt vapen
gentemot den tyska arbetarklassen. Regeringen och bossarna kommer att sdga till arbetarna
och fackforeningarna: ”Se, det finns inte langre nagon anledning att hetsa upp sig. Inflationen
ar besegrad, sa ni maste noja er med rimliga” 16nedkningar. GIom inte att den tyska indu-
strins konkurrenskraft har forsvagats av revalveringen. Om ni kraver for stora lonelyft sa
kommer exporten att minska och istallet kommer vi att fa en recession. Ta inte livet av den
gas som lagger guldagg.” Inneborden blir att de tyska arbetarna skall vara ndjda med den
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reducerade del av nationalinkomsten som de tvingades acceptera pa grund av 66-67 ars
recession och den darmed sammanhangande arbetslosheten, nu nar det ater rader full
sysselséttning.

Kommer de tyska arbetarna att ga pa detta? Det ar langt ifran sakert. Den senaste manadens
strejkvag ° ger hopp om att s& inte kommer att bli fallet. Allt tal om kapitalflykt” har i alla
fall inte forhindrat de italienska arbetarna att stalla krav pa tamligen ordentliga I6neékningar
(och som de dven drivit igenom).

Allt detta reflekterar det faktum att det aterigen utvecklas en ekonomisk “6verhettning” i flera
europeiska lander och att denna utveckling slutar i en recession, som till skillnad fran den 66-
67, mycket val kan komma att sammanfalla med en amerikansk recession. Det ar detta
perspektiv som ger gemensamma marknadens finansexperter mardrommar mitt pa dagen.

Fram till nu har de amerikanska arbetarna varit ringdansens framsta forlorare. Deras kdpkraft
har minskat under atskilliga ar medan de europeiska arbetarnas trots allt 6kat. For det ameri-
kanska storkapitalet &r detta den enda positiva” aspekten av inflationen. Skillnaden mellan
I6nerna i USA och Europa minskar. Men har reser sig aterigen fragan om de amerikanska
arbetarna kommer att finna sig i det hela. Under 1967 och 1968 var antalet forlorade
arbetstimmar pa grund av strejker mer an dubbelt s hogt som genomsnittet aren 1960-66.

De amerikanska arbetarna forsvarar sina stekar, och ”lonedifferensen” forblir mer eller
mindre oférandrad. Det enda botemedlet &r en ny amerikansk recession som skulle 6ka
arbetslésheten. Nixon-regimen arbetar for detta pa sitt eget satt. Men det ar ett drastiskt
botemedel eftersom Forenta Staterna utvecklats till den viktigaste av alla imperialistiska
marknader. En amerikansk recession skulle darfor drabba alla kapitalistiska ekonomier och
reducera deras kapacitet att importera amerikanska produkter.

Summering. Krisen i det internationella valutasystemet har inte tekniska orsaker. Den &r inte
en produkt av felaktiga beslut fran regeringarnas sida. Den aterspeglar bara det faktum att
utan inflation, amerikansk och internationell, kan kapitalismen inte l&ngre undvika en
allvarlig recession.

De mandvrer vi bevittnar for narvarande har en dubbel innebord. Varje imperialistisk klass
stravar efter att lagga bordan av den justering som blivit oundviklig pa arbetarklassen i det
egna landet eller pa sina konkurrenter (dvs pa arbetarna i konkurrentlanderna). Arbetarna
kommer inte att forbli passiva infor dessa forsok att skapa och exportera arbetsldshet. Ett
omedelbart sjalvforsvar ar av ndden. Men anfall &r bé&sta forsvar, dvs vad det galler &r att
utmana ett system vars bankrutt, trots tio ars skryt om dess fortrafflighet och ofelbarhet,
aterigen ar uppenbar for alla.

Det imperialistiska systemets fordjupade kris

Trycktes ursprungligen i julinumret 71 av den franska tidskriften Quatrieme Internationale

som del I och 11 av ledaren. Oversatt fran Intercontinental Press, av den 6 september 1971.
I

Det framsta symptomet idag pa det varldsimperialistiska systemets allménna kris ar den
mycket allvarliga férsamringen av laget i den internationella kapitalistiska ekonomin.

Av de sju ledande imperialistiska l&nderna &r tre, USA, Italien och Storbritannien, inne 1 en
recession. Industriproduktionen i dessa lander har sjunkit i forhallande till ssmma period
foregaende ar. | Kanada kanske recessionen ar passerad andra kvartalet 1971. For det femte

% Den strejkvag som refereras till omfattade nastan en miljon arbetare i metallindustrin, De lade ner arbetet i en
serie vilda strejker som startade den 2 september 69.
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landet, Véasttyskland, ar 1aget mycket osékert. De tecken som pekar fram emot en recession
har mangfaldigats sedan hsten 1970, men delvis har dessa symptom neutraliserats genom ett
nytt uppsving i produktionen, speciellt inom konsumtionsvarusektorn for hemmamarknaden.
For ogonblicket ar det svart att forutsdga om denna uppgang i produktionen representerar ett
tillfalligt avbrott i den nedatgaende tendensen, eller om den kommer att vandas i sin motsats,
ett nytt allmént uppsving. Det ekonomiska laget i Frankrike och i Beneluxlanderna ar pa kort
sikt beroende av vad som hander i Vasttyskland.

Vad géller Japan sa har dess tillvaxttakt minskat markbart sedan hosten 1970, &ven om ekono-
min fortfarande expanderar. Overskottskapacitet i produktionen och lagerokningen har visat
sig fr a. i den elektroniska industrin (1,5 miljoner osalda farg-TV-apparater), i elkomponents-
industrin och i den petrokemiska industrin. Antalet konkurser steg till rekordsiffran 9.500 ar
1970.

Det forsamrade laget i den internationella kapitalistiska ekonomin kan forstas mot
bakgrunden av tva fenomen som nu upptrader i en omfattning utan motstycke under hela den
period av ekonomiskt uppsving som foljt pa Koreakriget.

Dels &r det spridningen av arbetslosheten och dels &r det de stora monopolistiska trusternas
langvariga vagran att utifran en kreditstimulans oka investeringarna.

Det totala antalet arbetslosa i de sju storsta imperialistiska l&nderna narmar sig idag tio-
miljoner-strecket — och det &r en siffra som inte uppnatts sedan andra varldskriget (5 milj i
USA, 1,5 milj. i Italien, 1 milj. i Japan, 800 000 i England, 700 000 i Kanada, 500 000 i
Frankrike, ingen arbetsléshet i Vasttyskland™).

Arbetslosheten i vissa omraden (nordvastra USA, sodra Italien, Skottland, Québec och
Brittiska Columbia i Kanada osv) ligger kring 8 % av den totala arbetskraften, dvs, mycket
hogre &n genomsnittet. Och framfor allt & ungdomsarbetsldsheten hogre. 1 USA &r nu
arbetslésheten bland ungdomen totalt 17,2 % och den svarta ungdomsarbetslosheten ar 35 %.

For att bekampa recessionen fortsatter de kapitalistiska regeringarna att ta sin tillflykt till
keynesianska och neokeynesianska metoder. | sista hand reduceras alla dessa metoder till en
enda — skapandet av en inflatorisk kdpkraft. Genom denna metod &r det mojligt att undvika att
recessionen fordjupas genom kedjereaktioner — att snébollen bérjar rulla. Den nedatgaende
trenden stannar upp vid en viss niva (och priset man betalar ar en ny inflationsvag, och det
internationella monetéra systemets ytterligare urholkning genom att reservvalutan dollarn dras
in i denna virvel). Men skapandet av inflatorisk kopkraft leder inte automatiskt till ett
uppsving i industriproduktionen. Férutom den keynesianska metodens inflatoriska
konsekvenser ser vi har dess andra svaghet.

Penningméngden i USA steg med 6 % 1970. Industriprodukten sjonk eller stod kvar pa sin
gamla niva. Under det forsta kvartalet 1971 steg penningmangden med en hastighet som
skulle ge ett arsgenomsnitt pa 11 %. Industriproduktionen stagnerade for att sedan sjunka.
Men orsaken till att produktionen inte svarar pa denna penningstimulans ar emellertid inte
holjd i dunkel. Industriproduktionens storlek beror i huvudsak pa de produktiva investe-
ringarna. | ett kapitalistiskt system bestams de stora trusternas produktiva investeringar saval
av marknadsutvecklingen som av profitkvotens fordndringar. For att de stora bolagen ska 6ka
sina investeringar kréavs bade en expanderande marknad och en 6kning i profitkvoten. Néar
profitkvoten faller, nar industrin har dverskottskapacitet i manga sektorer sa racker det inte

19 Dessa siffror ligger under den verkliga arbetsldsheten, dérfor att de bara raknar med den partiella arbets-
losheten i Italien, Japan och Frankrike, och inte i USA, Storbritannien och Kanada, De innefattar inte heller de
manniskor som enligt den borgerligt ekonomiska terminologin "har dragit sig tillbaka fran arbetsmarknaden”
darfor att de ar 6vertygade om att de inte kan hitta nagot jobb, — E.M.
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bara med en kraftig marknadsexpansion for att initiera ett uppsving i de produktiva
investeringarna, savida inget forandrar dessa tidigare namnda faktorer.

Tillaggas bor att denna férsamring i den internationella kapitalismens ekonomiska lage
intraffar samtidigt som rustningsutgifterna ligger pa en niva utan tidigare motstycke. Nu har
ocksa Japan, som till idag i stort sett statt utanfor kapprustningen borjat med en accelererad
upprustning. Det &r darfor inte troligt att nya 6kningar av de militara utgifterna kan hjalpa den
kapitalistiska ekonomin ur dess omedelbara svarigheter. For att kunna l6sa dessa problem
maste de militara utgifterna upp till en niva som &r oacceptabel t.o.m. for USA i “fredstid”.

Kapitalisterna kommer alltsa att séka andra losningar. Deras svar pa krisen kommer att ligga
pa tva plan. De kommer att forsoka expandera sina utlandska marknader samt 6ka profit-
kvoterna pa arbetarklassens bekostnad.

Expanderande internationella marknader innebér en expansion i handeln mellan dst och vast,
och USA kommer att vara med i leken (lattnader i embargon mot Sovjetunionen, export till
Kina). Det innebar ocksa en okad penetrering av de halvkoloniala landernas marknader och en
ny skarpning av konkurrensen mellan de imperialistiska landerna. Att 6ka profitkvoten pa
arbetarklassens bekostnad innebar att kapitalisterna kommer att férsoka begrénsa eller likvi-
dera den enda rattighet arbetarna har under kapitalismen — namligen rétten till kollektiva for-
handlingar med arbetskdparna. Medlet for detta ar ”inkomstpolitik™ som praktiskt taget alla
riktningar inom den internationella bourgeoisin borjat krava. Fran kapitalisternas utgangs-
punkter tjanar den okade arbetslosheten det speciella syftet att fa arbetarna att mer eller
mindre passivt acceptera en sadan politik. Fackforeningsbyrakratins allt snabbare integrering i
den borgerliga staten ar &amnad att fa samma konsekvenser. Om fackfoéreningarna kommer att
visa sig alltfor motspanstiga, dvs. om medlemmarnas 6kade militans tvingar fackforenings-
byrakratin till motstand, sd kommer antistrejklagar och antifackliga lagar att ta itu med denna
”brist pa samforstand”.

Av detta foljer att kapitalismens forsamrade ekonomiska l&dge kommer att avspeglas i en
skarpning av klassmotsattningarna i saval de imperialistiska som de koloniala och halvkolo-
niala landerna. Denna skarpning som har pagatt sedan maj 1968, kommer att na upp till en ny
niva. Det imperialistiska systemets allmanna kris far inte ses som en 6verproduktionskris
(denna kris &r konjunkturellt betingad och det ar bara en aspekt av krisen). Snarare maste Vi
betrakta denna kris som ett allmént sammanbrott i systemets stabilitet dar revolutionara exp-
losioner, fortryckta folks befrielserorelser, proletariatets klasskamp, spanningen mellan de im-
perialistiska landerna, monetéra kriser, s.k. kulturella kriser och konflikter med de deformera-
de arbetarstaterna, sammansmalter i en process som allt mer underminerar systemets
stabilitet.

Det specifika draget i denna férdjupning av det imperialistiska systemets kris ar att alla de
krafter som ar i rorelse tenderar att paskynda en allvarlig social kris i sjalva USA.

Den amerikanska imperialismen kom ut ur det andra varldskriget som den kapitalistiska
varldens absoluta herre, med en betydande ekonomisk och militar 6verlédgsenhet éver det
”socialistiska lagret”. Genom sina enorma superprofiter, ackumulerade under och efter kriget,
och genom sina stora reserver lyckades USA behalla sitt outmanade ledarskap éver den bor-
gerliga varlden i mer an tjugo ar, dock med 6kade svarigheter. En kraftfull inhemsk kapital-
ackumulation genomfordes och industrin moderniserades. Man lyckades “ateruppliva” den
japanska och europeiska kapitalismen, med stod fran de stalinistiska och reformistiska byra-
kratierna som forradde efterkrigstidens revolutiondra uppsving. Man bestamde sig for att
erdvra de gamla koloniala imperierna som befann sig i upplésning. Man penetrerade sina
allierades, och framtida konkurrenters, marknader, och i detta syfte exporterades en kapital-
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mangd av sex miljarder dollar. Man utsag sig sjalv till varldspolis for hela den kapitalistiska
varlden och med ett nat av militarbaser omringade man folkdemokratierna” och Sovjet-
unionen. Pa sa satt upprattholls ett militart herravalde bade hemma och utomlands, utan
motstycke i historien. Man punktmarkerade hela vérlden med kontrarevolutionéra baser som
man finansierade och utrustade. Darigenom hindrades en skarpning av de sociala motsatt-
ningarna i USA och en stor del av den amerikanska arbetarklassen garanterades en hojd
levnadsstandard. Man kopte fackforeningsbyrakratierna, samtidigt som dessas makt be-
gransades genom Taft-Hartley lagen och de knots till den expansionistiska utrikespolitiken
(kalla kriget, McCarthyism osv.).

| atskilliga ar har nu den amerikanska imperialismens begransningar avslojats pa ett mycket
klargorande satt. Den har borjat utséttas for upprepade nederlag. Den har visat sig oférmdgen
att kontrollera den permanenta revolutionens frammarsch i Latinamerika efter misslyckandet
med att krossa den segerrika kubanska revolutionen. USA-imperialismen har inte kunnat
besegra det heroiska motstandet hos de vietnamesiska massorna, vilka &r fast beslutna att fora
sin revolution till seger. Den amerikanska imperialismen har inte heller kunnat férhindra en
forsamring av styrkeférhallandet gentemot sina huvudkonkurrenter, speciellt gentemot EEC,
som domineras av den vasttyska imperialismen. Den har inte kunnat férhindra den svarta ung-
domens uppvaknande som a ena sidan har lett till ghettouppror och a andra sidan resulterat i
en 6kad radikalisering av hela den studerande ungdomen. Den har inte klarat av att hindra den
massiva anti-krigsrorelsens frammarsch, den maktigaste som hittills férekommit i de kolo-
niala krigens historia. Det permanenta underskottet i den amerikanska betalningsbalansen och
den darav resulterande kroniska krisen i det internationella monetéra systemet och dollar-
krisen ar de komprimerade uttrycken for dessa misslyckanden. Dessa utvecklingstendenser
avspeglar de okade svarigheterna fér den amerikanska imperialismen att samtidigt uppfylla
alla de uppgifter som alades USA efter 1945, pga dess dominans i den kapitalistiska varlden.
Dessa tendenser markerar borjan till USA-imperialismens nedgang.

De enorma kapitalutgifterna for att finansiera Vietnamkriget, uppratthalla ett standigt
expanderande militért herravélde, finansiera de kontrarevolutiondra baserna utomlands, och
for att kdpa upp kapitalistiska foretag i utlandet har till sist hammat en stadig modernisering
av vissa industribranscher. dessa branscher (stal, varv, elkomponenter och till en viss del
bilar) har nu USA:s huvudkonkurrenter den mest avancerade teknologin. Sarskilt har det ratt
kapitalbrist for att minska de sociala motsattningarna i USA, genom hgjning av reallénerna
och bygge av skolor, billiga bostader och sjukhus.

Resultatet av detta ar uppenbart. Den amerikanske arbetarens reallon har inte stigit pa fyra ar
p.g.a. skatte- och inflationstrycket. De stora stdderna ruttnar — och detta i bokstavlig mening.
Hela befolkningsskikt i USA, ungdomar, svarta, Chicanos (mexikanamerikaner) och kvinnor
har revolterat mot den samhallsstruktur som domer dem till andraklassens medborgare. Det &r
nu bara en tidsfraga innan massan av industriarbetare sluter upp kring denna revolt och
omvandlar den till en antikapitalistisk revolutionar kraft med en potentiellt oemotstandlig
styrka. De mera klarsynta delarna av den amerikanska bourgeoisin &r fullt medvetna om detta
perspektiv och de faror deras system kommer att utsattas for. Den ledarskapets kris som nu
oroar denna bourgeoisi avspeglar dess behov av en omorientering. Den speglar dven de inre
motsattningarna (som delvis bestdms av motsattningar mellan olika materiella intressen,
delvis av olika varderingar och politiska uppfattningar) som maste l6sas innan en sadan om-
orientering ar méjlig. Fran och med nu fram till presidentvalet 1972 kommer USA:s politiska
liv att domineras av bourgeoisins anstrdngningar att forhindra den for dem skrackinjagande
sociala kris som mognar i USA. De kommer att forsoka att “aterintegrera” atminstone en del
av de upproriska krafter som uppstatt, de kommer att strava efter att reducera den ameri-
kanska imperialismens andel i forsvaret av varldskapitalismen och de kommer att forsoka att
forbattra sitt konkurrenslage i forhallande till sina allierade och kommersiella rivaler. |
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huvudsak betyder detta att den amerikanska imperialismen kommer att till andra kapitalistiska
lander exportera en del av de finansiella, ekonomiska och sociala kostnader som orsakas av
det imperialistiska systemets allmanna kris. Och en del av de resurser som pa detta satt
16sgdrs kommer den att forsoka anvanda for att minska de inre sociala motséttningarna i

USA.

Washingtons hot om att gradvis dra tillbaka sina trupper fran Europa och Japan kommer
sannolikt att vara tillrackligt for att tvinga de vésteuropeiska och japanska imperialisterna att
ata sig det militara forsvaret av den “fria foretagsamheten” i Europa och i Asien. | gengald
kommer de europeiska imperialisterna att fa sin egen karnvapenstyrka. Franska och brittiska
karnvapen kommer att bilda axeln i detta vapensystem, och dess utvecklingsmojligheter
kommer att underlattas av Englands intrédde i EEC.

For att stirka dollarn kommer den amerikanska imperialismen att kombinera dkad protek-
tionism med ett minskat utflode av realkapital och férnyade anstrangningar for att bygga upp
den amerikanska industrin och atervinna sin teknologiska och produktiva éverlagsenhet
gentemot sina europeiska och japanska konkurrenter. Den europeiska bourgeoisin kommer att
svara med att fordubbla anstréngningarna att bilda sina egna ”multinationella foretag™. Det ar
endast sddana internationella truster som har nagon chans att konkurrera med de USA-
dominerande “multinationella foretagen”. Detta &r forklaringen till att den franska bourgeoisin
slutligen uppgav det gaullistiska vetot mot Englands intrade i EEC.

Sovjetbyrakraterna forstar faran och har intensifierat sina anstrangningar att fa till stand en
europeisk sékerhetskonferens, och uppmuntrar samtidigt de kapitalistiska krafter i Europa
som kanner tvekan infor dessa atgarder (som inte kan undga att skéarpa klassmotsattningarna).
Kreml har fatt ett mer positivt gensvar an tidigare, inte bara hos de socialdemokratiska
partierna utan ocksa i NATO. Och amerikanska imperialismen har apriori inget emot att se de
europeiska imperialistiska landernas politiska och militara styrka tillfalligt forsvagad sa att de
kan komma i ett mer fordelaktigt 14ge for utpressning mot dessa lander. Men klasskampens
logik kommer slutligen att visa sig starkare, &n alla dessa diplomatiska mandvrer.

Vetskapen om att den kris den amerikanska imperialismen befinner sig i avspeglar det faktum
att dess reserver haller pa att tommas i forhallande till de enorma uppgifter som samtidigt
stalls pa USA far inte forleda oss att dra slutsatsen att dessa reserver ar fullstandigt slut. Trots
att den amerikanska dominansen &r pa upphéllningen behaller den amerikanska imperialismen
fortfarande ett forsprang framfor alla sina konkurrenter. Ingen social kraft utanfor landet kan
hindra den amerikanska bourgeoisin att na ett nytt tillfalligt jamviktslage, huvudsakligen pa
bekostnad av sina stora konkurrenter. Det storsta hindret for att uppna detta jamviktslage finns
I USA sjalvt.

Den nuvarande radikaliseringen har gatt mycket djupare &n under 30-talet. Den omfattar det
borgerliga samhallets mest fortryckta och utsugna skikt, framforallt de svarta och Chicanos.
Deras krav kan inte tillfredsstallas utan en fullstandig samhallsomstértning. Den amerikanska
imperialismens reserver & mindre an vad de var for fyrtio ar sedan. Det amerikanska sam-
hallet ar pa ett djupare sétt nu an forr invavt i den kapitalistiska varldsekonomin och den inter-
nationella klasskampen. Det betyder att bourgeoisin har mindre mandvermarginaler for efter-
gifter till arbetarna an under den senaste radikaliseringsvagen. Koalitionen med Roosevelt i
spetsen byggde just pa eftergifter till fackforeningarna och genom dessa eftergifter, (och fram-
for allt p.g.a. den forradarroll som stalinisterna spelade) aterintegrerades massrorelsen i
tvapartisystemet.

Idag ar det svarare att gora dessa eftergifter. De reformistiska tendensernas (kommunist-
partiets) inflytande ar mycket mer begréansat an under Roosevelts regim. Det kommer salunda
att bli svarare att aterféra denna maktiga upprorsrorelse till tvaparti-systemet. Den ameri-
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kanska bourgoisins formaga att stoppa den framvaxande sociala krisen innan den nar den
punkt da det kapitalistiska systemets grundvalar hotas, beror i sista hand pa kampen om
ledarskapet for dessa upproriska krafter. Kampen mellan de som har som mal att aterintegrera
rorelsen i bourgeoisins politiska system och de som koncentrerar sin energi och aktivitet i
syfte att mobilisera arbetarna, de utsugna och de fortryckta i en sjalvstandig, antikapitalistisk
massrorelse kommer att bli avgorande. Det ar bara om de forra segrar som den amerikanska
bourgeoisin kan upprepa det den lyckades med pa 30-talet.

Dollarns fall

Fran Intercontinental Press, 6 september 1971. Skrivet som ett svar pa Nixons tillkanna-
givande av sin “nya ekonomiska politik " den 15 augusti.

Julinumret av Quatrieme Internationale inneholl en ledare som var daterad 5 juli 1971, och
som handlade om det imperialistiska systemets fordjupade kris.** Foljande delar &r av
speciellt intresse:

”Kapitalisterna kommer alltsa att soka andra I6sningar. Deras svar pa krisen kommer att ligga
pa tva plan. De kommer att forsoka expandera sina utlandska marknader samt 6ka profit-
kvoterna pa arbetarklassens bekostnad.

Expanderande internationella marknader innebdr en expansion i handeln mellan 6st och vast,
och USA kommer att vara med i leken (lattnader i embargon mot Sovjetunionen, export till
Kina). Det innebar ocksa en 6kad penetrering av de halvkoloniala landernas marknader och en
ny skarpning av konkurrensen mellan de imperialistiska landerna. Att 6ka profitkvoten pa
arbetarklassens bekostnad innebdr att kapitalisterna kommer att férsoka begrénsa eller
likvidera den enda réttighet arbetarna har under kapitalismen — ndmligen ratten till kollektiva
forhandlingar med arbetskparna. Medlet for detta &r ”inkomstpolitik™, som praktiskt taget
alla riktningar inom den internationella bourgeoisin borjat kréva.”

Och vidare:

”For att starka dollarn kommer den amerikanska imperialismen att kombinera 6kad
protektionism med ett minskat utflode av realkapital och férnyade anstrangningar for att
bygga upp den amerikanska industrin ...”

Sex veckor senare har dessa forutsagelser infriats genom Nixons tal den 15 augusti 1971.

Den marxistiska analysen av den amerikanska statens klasskaraktar och av det kapitalistiska
systemets grundlaggande natur, har aterigen bekraftats. Den amerikanska bourgeoisin for-

64 svarar sina klassintressen, inte nagot frihetsideal. Detta forsvar riktas idag inte bara mot de
stater som brutit sig ur det imperialistiska systemet, och den koloniala revolution som hotar
att dra med sig an fler lander pa denna vég. Det riktas d&ven mot det amerikanska proletariatet,
historiskt sett Wall Streets mest fruktade fiende. Malsattningen ar ocksa att skaka om Wall
Streets vardefullaste “allierade™, dvs. dess argaste konkurrenter — Japan och Vasttyskland.
Friheten”, inklusive den beromda frihandeln, skjuts at sidan, som den alltid gor nar systemet
grundat pa privatagande, dvs. konkurrens och anarki, skakas av en allvarlig kris.

Under tre och ett halvt ar har vi bevittnat det internationella valutasystemets langsamma
dodskamp. Det system som grundades i Bretton Woods med den suverana dollarn som bas.
Man forsokte med detta system undvika den dilemma som kapitalismen statt infor alltsedan
dess historiska nedgangsperiod borjade, markerad av forsta varldskriget. Namligen att
antingen bibehalla guldmyntfoten med allt mer katastrofala dverproduktionskriser som féljd,
eller att 6verge guldmyntfoten och atervanda till den ekonomiska nationalismen, protek-

1 Den foregdende artikeln i denna bok inneh&ller del 1 och 11 av denna ledare.
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tionismen, och icke konvertibla valutor. Detta skulle fa minst lika katastrofala konsekvenser
for den internationella kapitalistiska handeln. Losningen var att basera kapitalistiska valutor
bade pa guld och dollar, att behalla fasta véaxelkurser och att infora flexibla regler som i
realiteten tolererade en permanent inflation. Och detta framfor allt nér nya 6verproduktions-
kriser stod for dorren. Det géllde att undvika ett nytt 1929.

Sa lange inflationen forblev moderat och dollarn férlorade kopkraft i ett langsammare tempo
an de andra kapitalistiska stormakternas valutor, sa fungerade systemet till alla imperialisters
beldtenhet. Redan vid denna tid innebar dock dverenskommelsen en alltmer ruinerande
skuldsattning for de halvkoloniala landerna, de stora forlorarna vid Bretton Woods. Men att
de “stora” skall exploatera de sma” &r ju nar allt kommer omkring den naturligaste sak i
varlden under kapitalismen.

Inga imperialister klagade 6ver det amerikanska underskottet i betalningsbalansen under
femtiotalet. Utan detta underskott skulle inte Bretton Woods-systemet kunna fungera. Den
kapitalistiska expansionen skulle ha avsomnat av guld- och dollarbrist, dvs. av brist pa
internationella betalningsmedel.

Det var inte pa grund av dollarinflationen som det hela borjade kérva till sig. Denna hade ju
pagatt oavbrutet i trettio ar. Utan det borjade karva till sig nar nedgangen i dollarns kopkraft
blev storre och snabbare &n for andra valutor, nér vérldens dollarreserver svéllde Gver alla
granser i relation till det snabbt minskade guldlagret i USA. Fran och med denna tidpunkt var
det klart att en devalvering av dollarn maste komma forr eller senare. Den internationella
bourgeoisin, inklusive en stor del av big business i USA, bérjade forbereda sig for denna
eventualitet, vare sig det nu skedde via de multinationella foretagen eller genom andra
mellanhander. | klarsprak kallas detta att spekulera i en dollardevalvering. Nar manga
kapitalister i en marknadsekonomi forbereder sig for en eventualitet sa innebér det att de
paskyndar den.

Konsekvensen av den radande obalansen mellan de dollartillgangar som finns i utlandska
hander och guldreserven i Fort Knox (som sjonk anda till ”den strategiska minimireserven”
10 miljarder dollar), ndmligen att dollarn inte l&ngre &r konvertibel i guld, tradde inte i kraft
den 15 augusti 71. Det hade varit en realitet alltsedan ”guldpoolen lades ner (mars 68). Fran
denna tidpunkt har de stora imperialistmakternas centralbanker i realiteten slutat véaxla in
dollar mot guld. Vad som fran borjan var ett provisoriskt 6msesidigt 16fte har pa grund av
Nixons beslut blivit en definitiv regel.

Den verkliga nyhet som tillkdnnagavs den 15 augusti var alltsa inte att dollarn inte langre var
inloshar i guld, utan den faktiska devalveringen av dollarn, inte i férhallande till guld men val
i forhallande till den imperialistiska varldens évriga valutor. Nixons beslut att lata dollarn
“flyta” dr i verkligheten ett beslut att minska dollarns varde i forhallande till andra valutor.
Nar val tillgang och efterfragan tillats fungera fritt pa valutamarknaden, sa kommer vi att fa se
en sadan effekt orsakad av den nuvarande amerikanska inflationens forhallande till USA: s
huvudkonkurrenters inflationsniva.

Det ironiska i historien &r att samtidigt som Nixon dundrade mot de ”internationella
spekulanterna” sa gav han efter for dem i alla fragor. De hade forberett sig for denna
vardenedskrivning. Samtidigt som han slog fast att han var ute for att stabilisera dollarn sa
agerade han for ett motsatt resultat. | solenna ordalag erkénde han att dollarn devalverats.
Dubbelspel ar lika naturligt for borgerliga amerikanska politiker som for landets
gangsterledare.

| de kapitalistiska kretsarna i Europa, till en bérjan Gaullisterna i Frankrike, sa har
dollardevalveringen mottagits som ett allvarligt slag mot den japanska och europeiska
handeln. Sjalvfallet ar Nixons omedelbara malséttning protektionistisk till sin natur. Den
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amerikanska exporten skall understddjas och importen till USA forsvaras. Men samma kretsar
glémmer att under kapitalismen sa &r inte pengar bara ett bytesmedel utan aven ett
betalningsmedel. Dollarn utnyttjas inte bara inom varldshandeln, den utnyttjas aven for
kapitalexport. Vad de amerikanska kapitalisterna tjanar i ”varukolumnen” forlorar de i
“kapitalkolumnen”. Fran nu kommer den amerikanska kapitalismen att behova spendera fler
dollar for att kopa en fabrik i Europa. Och en tysk eller japansk kapitalist behdver féarre D-
mark eller yen for att kdpa en fabrik i Forenta Staterna.

Detta dr skalet till att den amerikanska imperialismen lange motstod frestelsen att devalvera.
Gaullisterna, som lange hojtat mot jankarna for att de kopt “vara” fabriker, ar synnerligen in-
konsekventa. Gardagens klagomal gléms bort i utbyte for nya klagomal. Vad det idag framfor
allt galler ar att skydda ’vara” utlandska marknader och att salja vara” varor. Om inte sa sker
kommer arbetslésheten att stiga i Frankrike och hotet om ett nytt maj -68 star for dorren.

De olika imperialistmakternas reaktioner ar beroende av deras sérintressen och maktstallning.
De vésttyska kapitalisterna, som &r de starkare, fruktar inte en mindre revalvering av D-
marken (ett ofrankomligt resultat av flytande kurser). De svaga brittiska kapitalisterna
forsoker utnyttja forvirringen for att genomfora en diskret ny devalvering av pundet. De
socialt mest hotade, italienarna, 6nskar till varje pris undvika en férandring av lire-kursen.

De franska kapitalisterna som tjanade pa effekterna av den franska devalveringen kom
samtidigt med den tyska hogkonjunkturen, vill garna behalla kakan tills de &tit upp den. Deras
“dubbla vaxelsystem” *? innebér att de franska kapitalisterna ska kunna utnyttja en lagre
franc-kurs, medan de franska kapitalrorelserna ska kunna utnyttja dollarns lagre vaxelkurs.

| ett litet land under en kort tid ar ett sadant system mojligt, men det blir snabbt opraktiskt for
en mer betydande imperialistmakt. Det 6ppnar ddrrarna for all slags spekulation, hasardspel
pa aktieborsen, olaglig handel och rena bedragerier. Vem kan évervaka att exportoren tar hem
sina D-mark under varurubriken nar han kan fa mer franc fér samma D-mark om han for upp
det under kapitalrubriken? Vem &r kapabel att kolla upp all den fiktiva import som kommer
till stand for att fa tag pa D-mark till ett bra pris for att senare salja dessa dyrare pa den “fria
marknaden”?

Det faktum att det efter tjugo ars expanderande handel (som nar allt kommer omkring inte
forran 1965 hade okat per capitaexporten till 1913 ars niva) rader total anarki, osékerhet och
oordning igen, sager en hel del om den oldsliga kris som skakar det system som éverlever i
vast, dverlever tack vare de traditionella arbetarledarnas forraderier.

Marx tyckte om att upprepa att valutafenomenen endast aterspeglade det ekonomiska livet i
évrigt, och att var och en som forsokte forklara kriserna med utgangspunkt endast i dessa
fenomen forvaxlade sken och verklighet. Detta pastaende haller i allra hdgsta grad fort-
farande. Nar dollarvardet minskar, nar det internationella valutasystemet fran Bretton Woods
rasar samman, sa orsakas inte detta framfor allt av elaka spekulanter, oforsiktiga fordrings-
agare eller alltfor forsiktiga bankirer (framst i andra lander!). Det beror inte pa att valutan &r
>daligt skott” eller att professor Rueffs rad inte foljts, eller darfor att man inte atervant till den
franska bondens eminenta filosofi att man ska forvara sina besparingar i en strumpa, eller
gémd i en tvattmaskin i form av guldmynt. Det beror i stéllet pa att hela det ekonomiska
systemet ar sjukt.

Den grundldggande orsaken till inflationen &r regeringarnas, foretagens och konsumenternas
skuldséttning. Utan denna skuldsattning och dess permanenta inflation har expansion, full

12 Refererar till den franska regeringens beslut av den 23 augusti att bibeh&lla den fasta vaxelkurs som gallt fore
den 15 augusti, for de 75 % av transaktionerna som géllde handeln, men att lata francen flyta vad gallde
kapitaltransaktioner och turism.
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sysselsattning och ekonomisk tillvaxt blivit en omajlighet under en kapitalism i nedgang.
Rustningsekonomin ar grunden till den statliga skulds&ttningen. Abnorma krediter &r grunden
till den privata skuldsattningen. Under trettio ar har den neokapitalistiska “vélfarden” fardats
éver en ocean av krediter. Forr eller senare maste en inflationsvag dranka detta fartyg.
Dollarns sammanbrott har visat att de med sadan moda framkonstruerade stabilisatorerna”
inte langre formar sta emot dessa allt kraftigare vagor.

Kapitalistisk valfard har tva forutsattningar — en 6kad profitkvot och en expanderande
marknad. Kapitalismens logik ar sadan att dessa tva forutsattningar endast sammanfaller vid
speciella tillfallen. Och nar detta intraffar sa skapar detta snabbt forhallanden som tvingar
dem att skiljas at igen. Normalt sa sker detta sammanfallande en gang under loppet av varje
ekonomisk cykel, och periodiskt sker det aven under en relativt langvarig tidsrymd. Alltsedan
1966 har vi gatt in i en period da denna samtidiga férekomst av 6kad profitkvot och
expanderande marknad undermineras allt mer.

For att komma ut ur den recession som drabbat den amerikanska ekonomin under de senaste
tva aren, kravde Nixon att kongressen skulle ge skattekrediter pa investeringar och avsla en
accisskatt pa bilar. Industriméannen och bankirerna, likavéal som inte sa fa ~liberala” politiker,
appladerade. Vad som ar bra for profiten ar ocksa bra for Forenta Staterna. Vem vagar tanka
annorlunda i den fria foretagsamhetens” paradis?

Fackforeningsbossarna pa hdgerkanten som t.ex. George Meany protesterade under tryck fran
basen. Hur skulle det vara med ett stopp pa aktieutdelning och profiter som en motvikt till
I6nestoppet? Var finns garantin mot prisdkningar? Var ar kompensationen for de tidigare
forlusterna i kopkraft som drabbat I6nearbetarna?

Dessa protester visar att de amerikanska arbetarna kommer att slass hardare for sin
levnadsstandard, hotade av inflationen, skatterna, Vietnamkrigets konsekvenser, och de
aterverkningar som kan véntas av de amerikanska bolagsherrarnas forsok att svara pa den
internationella konkurrensen. De pekar mot langre och hardare strejker. Men inte bara det.
Det pekar framfor allt mot en ny krympning av den inhemska amerikanska marknaden
(nedskarning i offentliga sektorn och 6kade priser pa importprodukter reducerar bada den
totala kdpkraften som redan minskar).

Hur ska arbetslosheten kunna utplanas under sadana forhallanden? Och dessutom, vill inte
bossarna i grund och botten bibehalla arbetslésheten for att kunna halla nere 16nerna? Men
hur ska en ekonomi under sadana omstandigheter kunna ryckas upp (och i forbigaende sakra
Nixons aterval nasta ar)?

De europeiska kapitalisterna har inte forlorat all sin listighet. Nu pekar de finger at den
amerikanska protektionismen. De har blivit frihandelns framsta férsvarsadvokater. Men vid
den minsta ekonomiska chock kommer de att forvandlas till fullfjadrade egoister. De kommer
att forsvara sin utrikeshandel genom devalveringar (franc, pund) eller vidta stabiliserande
atgarder (D-mark) som kommer att provocera fram arbetsloshet antingen hemma eller i
grannlanderna. Nar Wall Street spelade nagra av sina trumfkort blev reaktionen inom gemen-
samma marknaden *var och en far klara sig sjalv>’. Och detta i en sadan utstrackning att den
europeiska bourgeoisin inte lyckades lagga upp ens en elementér gemensam forsvarsstrategi
mot den amerikanska protektionismen. Storfinansen kan mycket val komma att mana sina
politiker till 6kad europeisk solidaritet infor risken att Onkel Sam ska exportera sin arbets-
I6shet till gamla vérlden. Men hur ska riskerna, forlusterna och vinsterna av denna solidaritet
fordelas? Detta ar foremalet for det nuvarande kopslaendet.

| ett sddant sammanhang &r det uteslutet att inflationen kan stoppas. En recession som hotar
att bli allmén, 6kande arbetsloshet, dverskottskapacitet i ett halvt dussin nyckelindustrier kan
inte kombineras med ett inflationsstopp utan att det blir ett nytt 1929. Det priset &r ingen
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imperialistmakt beredd att betala. Men fortsatt inflation kombinerad med 6kad internationell
konkurrens betyder att det internationella valutasystemet ohjalpligt undermineras.

En ny mellanimperialistisk 6verenskommelse om en fungerande internationell reservvaluta ar
en omojlighet. Och detta hotar i sin tur utvidgningen av vérldshandeln. Slutsatsen blir att
expansionstendensen 1945-65 har vants i sin motsats.

Den valdsamma rubbningen av dollarns stéllning betyder mer &n att en symbol och ett
valutasystem devalverats. Det internationella kapitalistiska systemet har lamnat en lang
expansionsperiod och gatt in i en annan period med mycket langsammare tillvéxt och flera
kriser. | sjalva verket har inte den internationella kapitalistiska ekonomin upplevt ett enda ar
av allman vélfard sedan den tyska recessionen 1966-67. Det finns inte ett enda ar som varit
utan recession eller valutakris i atminstone nagot land. Men cirkusen har bara borjat sa smatt.
De l&nga konjunkturcyklerna®® varar i genomsnitt tjugo till tjugofem 4r.

Om arbetarna sa vill, och om de skaffar sig ett ledarskap som ar vuxen de historiska upp-
gifterna, sa kan denna langa konjunkturcykel leda till socialismens seger i vast. Om deras
kamp leder till nederlag pa grund av bristen pa revolutionart ledarskap, ja da kommer kapi-
talismen att forsoka I0sa sin strukturella kris dver arbetarklassens doda kroppar som den
gjorde pa trettio- och fyrtiotalet. Den kris som borjat ar alltsa bade ett 16fte och en varning. 24
augusti 1971

Valutakrisen fortsatter
Fran Intercontinental Press, 10 januari 1972.

| Washington den 18 december hade de tio maktigaste kapitalistlanderna natt en Gverens-
kommelse om en allmén omvardering av valutakurserna.

Familjefotot visade hur finansministrarna i varldens tio rikaste imperialistiska nationer sken
av belatenhet. Efter fyra manader av ekonomisk oreda och allmén osékerhet om det inter-
nationella valutasystemets framtid, har den kapitalistiska varldsekonomin ater forsetts med
nya fasta vaxelkurser for de imperialistiska valutorna.

Paniken har varit sa stor i regeringarna och i ministerierna att de ledande aktorerna tycktes
vara nojda med den usla kompromiss som naddes i Washington. Men faktum var att oaktat
vaxelkurserna, sd undanrojdes inte en enda av de grundlaggande orsakerna till krisen.

Nixons ultimatum kom den 15 augusti 1971, men forst den 18 december naddes en
kompromiss efter slitsamma forhandlingar. ’Varken vinst eller forlust” sade Nixon.
Kompromissen aterspeglade styrkeférskjutningarna i den imperialistiska varlden under det
foregaende decenniet.

Det amerikanska kapitalet sakrade en allman revalvering av alla imperialistiska valutor i
forhallande till dollarn. Aven om négra var stora, 15,5% for yenen och 12,5 % for D-marken,
lag de i allmanhet under vad Nixonadministrationen hade hoppats pa. De kommer att
underlétta exporten av amerikanska varor och minska exporten av amerikanskt kapital, och
framforallt kommer de att uppmuntra exporten av europeiskt och japanskt kapital till USA.

Men trots alla Nixons l6ften och skryt har dollarn de facto devalverats i forhallande till guldet
och i forhallande till alla de valutor som inte sjdlva devalverar. Denna devalvering kommer att
minska det redan skakade fortroendet hos bankerna 6ver hela varlden for dollarns stabilitet.

13 Ernest Mandel tillhér de marxistiska ekonomer som hivdar att det forutom de “normala” konjunkturcyklarna
som loper pa 4-5 ar finns “langa konjunkturvigor” som léper pa 20-25 ar, Dessa har andra orsaker an de korta
konjunktursvéingningarna, De tar sig sddana uttryck som att under en sidan ”1ang” nedatgaende vég sa fordjupas
och forlangs de vanliga lagkonjunkturerna, medan hogkonjunkturerna blir kortvariga och inte helt entydiga, Se
boken “’Die lange Wellen der Konjunktur” Edition Prinkipo. Berlin 72. (6a)
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(Atskilliga dsteuropeiska regeringar kommer att forlora, darfor att de dumt nog forvandlat
sina reserver till dollar. P4 samma satt gjorde den kinesiska regeringen férluster genom att
omvandla sina reserver till francs innan den devalverades). Och beroende pa att ett stort antal
halvkoloniala lander likasa devalverar sin valuta, kommer dollardevalveringen mer eller
mindre att 6ka importpriset pa de ramaterial och produkter fran den latta industrin, som
kommer fran dessa lander.

Det internationella betalningssystemet befinner sig fortfarande i kris. De tva viktigaste
orsakerna till denna kris har inte pa nagot satt eliminerats. Dollarn ar fortfarande inte
omvandlingsbar i guld. Om de kapitalistiska centralbankerna fortsatter att undvika dollarn
som reservvaluta (och hur skulle de kunna annat, efter en sadan devalvering) kommer den
internationella kapitalistiska ekonomin att fortsétta sakna en internationell valuta.

For det andra fortséatter den amerikanska inflationen att storma fram, frdmst darfor att Nixon-
administrationen till varje pris vill hindra recessionen fran att utvecklas till en allvarlig
ekonomisk kris. Underskottet i den amerikanska betalningsbalansen kommer att fortsatta,
aven om situationen forbattrats nagot.

| detta perspektiv maste vi gora klart att den 10-procentiga extra importavgift som Nixon
inforde den 15:e augusti, vager latt ndr det géller att minska det importfléde som dragits till
USA genom den hoga likviditeten inom landet. Detta har skapat en prisstegring beroende av
importokningen. Dessutom kan vissa importvaror, sarskilt pa maskininstallationernas omrade,
inte ersattas pa den inre marknaden, eftersom den amerikanska industrin inte langre
producerar en del utrustningsdelar, utan dessa tillverkas i Tyskland eller Japan.

Den mest rationella utvégen ur dilemmat for kapitalisterna vore att stotta upp guldet med en
internationell reservvaluta som skulle vara oberoende av varje lands nationella ekonomi. En
centralbankernas valuta som skots av en centralbankernas centralbank enligt strikt objektiva
regler. Men detta ar en fullstandig utopi. Ett sadant forslag har en forutsattning — en varlds-
kapitalistisk regering som &r sjalvstandig i férhallande till de stora imperialistiska makterna,
dvs. konkurrensen mellan imperialisterna skulle tvingas upphora. Istéllet har just denna
konkurrens intensifierats sedan borjan pa det internationella betalningssystemets kris.

| brist pa en 6vergripande 16sning kan de imperialistiska makterna endast hoppas pa en
langsamt véxande betydelse for de speciella dragningsratterna (”pappersguldet”, fordelat
enligt moralen att de rikaste landerna far lejonparten). EEC:s imperialistiska stater, forstarkta
med Storbritannien (som oupphorligt sokt en allians med dem under krisen) soker dessutom
skapa en gemensam valuta som, under forutsattning att allt annat forblir vid det gamla, kunde
komplettera dollarn som reservvaluta, eller t.0.m. ta Gver dess roll. Men detta ar inte
realistiskt i morgon, och inte heller i évermorgon.

Kapitalisterna i Europa och i Japan har inte vagat saga av den gren de suttit pa. Att besvara
Nixons ultimatum med motsvarande massiva atgarder skulle ha inneburit en risk for en kedje-
reaktion, som genom sina effekter pa varldshandeln och den amerikanska recessionen slut-
ligen skulle ha slagit sonder deras egna marknader.

Idag, da de natt kompromissen i Washington, soker de ater le infor fotografen. Dvs. med
undantag for de tyska industriméannen, ty detta innebér deras tredje revalvering pa relativt kort
tid. De fruktar en massiv invasion av billiga amerikanska varor och en relativ nedgang for den
tyska exporten.

France Soir hade den triumfatoriska rubriken ”Krisen och arbetslésheten évervunna”. Denna
demagogi ar férvanande, t.o.m. fran en tidning av den sorten. Tvartemot att ha dvervunnits,
har arbetslosheten i Frankrike natt toppsiffror for de senaste 20 aren, och detta t.o.m. innan
recessionen har borjat. Recessionen (dvs. krisen) hotar Frankrike inte bara som en féljd av
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valutakrisen utan dven som en féljd av den vésttyska recessionen, som blir allt varre. Dagarna
efter den 18 december fanns inte minsta tecken pa en vandpunkt i den tyska recessionen.
Tvartom, allt tydde pa att den skulle fortsatta hela vintern och nésta var.

Faktum &r att forsdmringen av den internationella ekonomiska situationen inte &r ett resultat
av den monetara krisen, utan att den tvartom foregick denna och i viss utstrackning paskyn-
dade den. Orsakerna till den nuvarande recessionen gar djupare, en avmattning av den tek-
nologiska utvecklingen, 6verkapacitet i nyckelindustrier som metall, bil, petrokemi och syn-
tetiska textilier, varven och tvekldst aven elektroniken; den genomsnittliga profitkvotens fall
och den minskade investeringen som foljde av detta, den vaxande klyftan mellan produktions-
kapacitet och en kopkraft, som forsamras av hushallens och foretagens véxande skulder.

Kort och gott sa ser vi de klassiska kapitalistiska motsattningarna, vars omedelbara utbrott i
basta fall kan ddmpas av monetéra och finansiella manipulationer men som daremot varken
kan elimineras eller i Ianga loppet motverkas. Under dessa forhallanden forblir de tva
forutsagelser som gjordes efter den 15 augusti fortfarande aktuella.

For det forsta. Den internationella bourgeoisin soker fa arbetarna att betala rakningen. Offen-
siven mot sysselséttningen och reallénerna blir allt mer generell. De vésttyska metall-
arbetarnas kraftfulla motstot visar att denna offensiv inte alls &r garanterad seger.

For det andra. Den internationella konkurrensen intensifieras och undergréver basen for varje
dverenskommelse inklusive en ekonomisk sadan. Bretton Woods-systemet varade i 25 ar,
varav 5 var krigsar. Det system som framvarkts i Washington kommer inte att vara ens ett
decennium. Dess sammanbrott kommer att vara ett faktum i det dgonblick det blir en
recession eller ett socialt uppror i en ledande imperialistisk stat.

Skarpt konkurrens mellan de imperialistiska makterna
Fran Intercontinental Press, 9 oktober 1972.

Alltsedan Nixons tal den 15 augusti 71 har den mellanimperialistiska konkurrensen tagit sig
uppseendevéckande former. Vad man tidigare mumlade om proklameras nu med hog rost.
Man kan ater i det fashionabla samhéllet fa hora regelratta forolampningar.

Bakgrunden till detta &r den allménna avmattningen i den ekonomiska tillvéxten, den
krympande profitkvoten i lander som Storbritannien, Italien och Japan, och den serie
recessioner som avlost varandra. Knappt &ar recessionen i USA och Vasttyskland slut forrén
det dyker upp en ny i Storbritannien och framtidsutsikterna morknar i Frankrike.

Det internationella kapitalets intensifierade ekonomiska problem gar hand i hand med en
allvarlig politisk kris for borgarnas politiska ledarskap (symboliskt nog kommer tre av fyra
EEC-lander att halla parlamentsval under den narmaste framtiden), och haftiga klasstrider pa
manga hall. ”Den heliga sjalvbevarelsedriften” dominerar bilden mer an nagonsin som ett
resultat av detta.

Synnerligen bekymrade for det amerikanska underskottet, forsokte USA-imperialisterna
atervinna jamvikten genom en de facto-devalvering av dollarn. Detta schackdrag skulle géra
deras varor billigare. De skulle sélja battre, speciellt i VVasteuropa och Japan. Detta var det
huvudsakliga malet for Washingtons diktat av den 15 augusti 71.

Ett ar senare ar de fortfarande langt ifran malet. Trots det faktum att valutakurserna justerades
till forman for USA:s handel, sa slapar den amerikanska exporten efter importen.
Uppenbarligen sa har den fortsatta dollarinflationen med detta att gora.

Detta ar skalet till att USA-imperialismen har bytt vapen. Den hoppas inte langre pa en 6kad
export utan syftar framst till att fylla igen tva tomrum som skapats i konkurrensarsenalen det
senaste decenniet. Dels de viktigaste konkurrenternas nastan totala monopol pa marknaden i
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de icke-kapitalistiska landerna, dels forlusten av det egna monopolet nar det galler att forse
den offentliga sektorn i Japan och Europa med material (flygplan, vapen).

En amerikansk offensiv i stor skala pa dessa tva fronter startade med Nixons konferens med
Japans nye premiarminister Tanaka i Honolulu, och med Kissingers resor till Peking och
Moskva. De japanska inkopen av amerikansk militar utrustning och av flygplan, de kinesiska
kopen av Boeing jetplan samt det sovjetiska kdpet av amerikanskt vete kommer att bidra till
en forbattring av den amerikanska handelsbalansen under det kommande aret. Under de
kommande manaderna kommer sékert dven en exportoffensiv for flygplan och militar
utrustning i VVésteuropa.

Men dessa framsteg naddes definitivt inte utan vissa eftergifter. Nixon var tvungen att tillata
den japanska imperialismen att ateruppratta officiella forbindelser med Peking, inte bara till
Chiang Kai-sheks fortret, utan &ven till fortret for amerikanska exportorer av industrivaror,
stalvaror, och petrokemiska produkter.

Nixon kommer att tvingas bevilja Sovjet-byrakratin avsevarda krediter, eftersom den
sovjetiska guldproduktionen for narvarande knappast racker for de framtida inkdpen av
amerikanska produkter. Uthytet av sovjetisk naturgas mot amerikanska industriprodukter
kraver en ny industriell expansion i Sibirien. Amerikanska krediter kommer otvivelaktligen
att utnyttjas for detta andamal (denna marknad har er6vrats fran japanska konkurrenterna,
aven om dessa annu inte vill erkanna nederlaget). Bortsett fran de vélkanda diplomatiska
eftergifterna at den kinesiska byrakratin, sa innebér aven blockadens slut en hel del
handelsférmaner, dven om de &r mindre omfattande an de som lovats Moskva.

Pa det hela taget sa ar det de europeiska imperialisterna som riskerar att bli offren for alla
dessa mandvrer. Det &r inte bara deras privilegierade avsattning i Sovjet, Osteuropa och Kina
som kommer att bli nerskuren, utan japanska produkter kommer i 6kad utstrackning att borja
konkurrera med europeiska produkter pa europamarknaden, eftersom Washington vill infora
restriktioner pa den standigt svallande amerikanska importen fran Japan.

Det ar ivern att inte hamna i skuggan av Washington och Tokyo som driver de vasttyska
imperialisterna till Peking. Och har finner vi bakgrunden, atminstone pa den ekonomiska
nivan, till Willy Brandts Ostpolitik, som gillas av en stor majoritet inom den tyska
bourgeoisin.

Pa valutaomradet finns det en djupgdende antagonism mellan det europeiska imperialistiska
“blocket” (denna gang inklusive Storbritannien) och den amerikanska imperialismen.

Alla de imperialistlander som har ett 6verskott i betalningsbalansen gentemot USA, har byggt
upp ett ansenligt lager av véardeférsamrade dollar under de senaste aren. Efter 69 kunde dessa
dollar i praktiken inte langre I6sas in i guld. Efter den 15 augusti 71 &r inte detta ens langre
teoretiskt mojligt. 1 Europa hajs allt fler roster som héavdar att detta inte kan fortga langre.

| ett ekonomiskt system med internationell handel, kan i sjalva verket ingen varu- eller
kreditinnehavare i langden tvingas acceptera en valuta som han inte langre vill ha som bytes-
eller betalningsmedel. Det nuvarande systemet kommer inte att vara lange till. Det har redan
startat en exempellos guldspekulation. Priset pa den fria marknaden ligger pa 65-70 dollar per
uns, mot det officiella 38 dollar mellan centralbankerna. Greshams lag borjar slutligen verka i
internationell skala. De daliga pengarna driver ut de goda. Till och med nér det géller de
europeiska landerna och Japan, sa vill inget land langre reglera sina skulder i guld. Medan de
vantar pa ett tillfalle att véaxla in sina dollartillgangar, sa anvander de europeiska och japanska
kapitalisterna dem for att kdpa upp obligationer och egendomar i Forenta Staterna, dvs. de
tillagnar sig en del av det mervéarde som det amerikanska proletariatet skapar.
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Imperialisterna forsoker darfor reorganisera varldens valutasystem. Men i ett sadant ekono-
miskt klimat som beskrivits ovan, dr dessa forsok utsatta for tva motsagelsefulla begransning-
ar. Alla imperialistmakter vill undvika en minskning av varldshandeln. Samtidigt maste var
och en strava efter att forhindra en valutajustering som drabbar den egna konkurrenskraften.

Lat oss ta ett exempel. Den brittiska imperialismen har redan forlorat den konkurrensférman
som kom av punddevalveringen 69. De vill darfor ha kvar systemet med flytande véxelkurser,
och darmed férhoppningen om en ny devalvering (6ppen eller kamouflerad) som kan erbjuda
en liten sdkerhetsventil i en allt mer explosiv social och politisk kris.

Men britternas partners och konkurrenter, som gick med pa det hela 69, blir mer och mer
tveksamma till att devalveringsmekanismen s.a.s. institutionaliseras. Néar de brittiska
kapitalisterna nasta gang forsoker skaffa sig fordelar i handeln genom att folja det
amerikanska exemplet och andra pundets vaxelkurs, sa kommer inte tyskarna att ga med pa
detta. Industrimannen pa andra sidan Rhen har tillkannagivit att de inte langre kan
uppratthalla avsattningen for sina produkter om de standigt blir dyrare pa grund av valuta-
forandringar. Detta &r ett av skalen till att Schiller avsattes som vasttysk finansminister. Han
forsvarade envist ett system med flytande véaxelkurser.

Den effektivaste 16sningen ur de europeiska imperialisternas synpunkt vore att lamna den
nuvarande situationen med férenade klagomal dver den amerikanska valutapolitiken och
istallet borja agera samfallt. Framst skulle detta innebéara etableringen av en valutaunion inom
den utvidgade gemensamma marknaden samt ett agerande som ett enda handelsblock pa
varldsmarknaden (den kraftfullaste atgarden i det nuvarande laget).

En sadan valutaunion, som diskuterats lange, skulle uppenbarligen innebéra ett avgorande
steg mot skapandet av en imperialistisk superstat. | det nuvarande skedet i den kapitalistiska
ekonomin vore denna valutaunion otankbar utan en gemensam budget- och skattepolitik, dvs.
utan att en sant europeisk regering skapas.

Gaullistregimen, som uttryckt ett beslutsamt motstand mot varje forsok at forvandla
gemensamma marknaden till en federal statsbildning, accepterade till slut idén om en
europeisk valutaunion. Men de ryggar tillbaka infor varenda konsekvens detta skulle fa.

Den europeiska toppkonferens som ska dga rum i Paris den 19-20 oktober, har som sin
centrala malsattning att lagga grunden for detta nya stadium i den ekonomiska integrationen
av det kapitalistiska Europa. Om Pompidou andrat uppfattning om detta under de senaste
veckorna, sa beror det pa att han observerat att de “6vertygade européerna” vid makten i
andra huvudstader, och speciellt i Bonn, inte langre ar beredda att ga sé langt pa denna vag.

Den europeiska entusiasmen har runnit av den tyska imperialismen framst beroende pa tva
omedelbara farhagor. A ena sidan ar Bonn radd fér att en valutaunion utan garantier samman-
for i grunden instabila ekonomier som den brittiska och den italienska (och den senaste
stormbyn riskerar att férpassa den franska ekonomin till ssmma kategori) med den tyska. Da
kommer de instabila ekonomierna forst att reparera sin ekonomiska halsa och sedan blir det
bara smulor 6ver till den tyska bourgeoisin, denna gang for evinnerliga tider. Det hela blir da
inte vart besvaret.

A andra sidan skulle ett avgérande steg mot en europeisk valutaunion omedelbart orsaka en
skarp kollision med den amerikanska imperialismen. Och den amerikanska imperialismen har
ett yttersta vapen som de kan anvénda i utpressningssyfte, namligen tillbakadragandet av
trupperna fran Europa.

En sadan konfrontation forefaller borgarna alltfor riskfylld, beroende pa den ojamna utveck-
lingen av den vasttyska imperialismens ekonomiska och finansiella styrka i forhallande till
dess militara kapacitet. Frankrike maste ater forst ga in i NATO, och en sjalvstandig euro-
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peisk kdrnvapenstyrka skapas. Sammanfattningsvis sa maste de europeiska imperialisterna ha
ett minimum av egen militar styrka, innan den nuvarande forsiktigheten kan dverges.

Nar regeringarna till slut anda beslét att genomféra den europeiska toppkonferensen, sa var
det mer av prestigeskal och av interna politiska orsaker, an i forhoppning om snabba framsteg
ldngs integrationens vag. Det ldngsta de kommer att stracka sig ar till en tamligen moderat
europeisk valutafond” som kan reducera lite grann av den ojamna utvecklingen av
betalningsbalansen mellan de lander som tillhér gemensamma marknaden.

For tillfallet sa forhindrar den mellanimperialistiska konkurrensens manoévrerande ett
stdrkande av gemensamma marknaden. Ett nytt stadium i kapitalsammanflatningen, och en
allt mer hard amerikansk handelsoffensiv kommer att vara nddvandiga forutsattningar for att
de ledande kapitalistiska grupperingarna i Tyskland och Storbritannien ska &ndra taktik.

18 september 72

Efter den internationella recessionen
Fran Intercontinental Press, 29 januari 1973.

Den internationella kapitalistiska recessionen tycks vara avslutad. Alla de imperialistiska
landerna, férutom Italien, forutspas en accelererad tillvaxt under 1973. De tre nyckellanderna
USA, Vasttyskland och Japan upplever en klar uppgang i industriproduktionen. Det kan
darfor vara lampligt att skissera en preliminar balansrakning dver recessionen 69-72, att
undersoka dess sardrag och dra fram en del generella tendenser i den kapitalistiska
ekonomiska utvecklingen for narvarande.

Recessionen 69-72 var otvivelaktligen den allvarligaste som den kapitalistiska efterkrigs-
ekonomin upplevt. Omsattningen pa aktieborsen i New York sjonk med 40 % och till skillnad
fran de tidigare recessioner som forekommit sedan 45, s drogs denna gang nastan alla
imperialistlander med (utom Frankrike). Till skillnad fran de foregaende recessionerna, sa
kom aterhamtningen dven mycket langsamt, speciellt i Forenta Staterna och Storbritannien
och den atféljdes av en enveten och t.0.m. accelererad inflation.

Det ar sant att recessionen i Forenta Staterna, Vasttyskland och Japan inte kom exakt
samtidigt. Det drojde sex manader fran det amerikanska bottenlaget innan nedgangen startade
i Tyskland. Och den internationella kapitalismen bor vara ytterst tacksam for dessa sex
manader, ty utan dem skulle situationen blivit betydligt allvarligare &n den nu blev till slut.

Dessutom sa var den vésttyska recessionen mindre djup dn den amerikanska. Den nedgang i
sysselsattningen som den vasttyska ekonomin fick vidkanna 71-72 var bara halften sa stor
som den hade varit under recessionen 66-67. Aterhamtningen var dock sa langsam i Forenta
Staterna, att de flesta kapitalistlanderna kande aterverkningarna av den vasttyska recessionen
innan effekterna av den amerikanska forsvunnit. Harav kommer de svarbemastrade
ekonomiska problemen och den higa arbetsldsheten i Storbritannien, Italien, Nederlanderna,
Sverige, Belgien och Australien for att endast namna nagra av de drabbade landerna. Det ar
forst nu nar den amerikanska produktionsapparaten gar for fullt igen, och nér en aterhdamtning
ar pa vag i Vasttyskland, som situationen borjar ljusna.

Recessionens grundlaggande orsaker har beskrivits manga ganger. De centrala drivkrafterna
bakom den kapitalistiska boomen efter kriget har ndstan forsvunnit. Den produktiva kapa-
citeten utvecklades langt utéver den konsumtionskapacitet som den “effektiva efterfragan”
skapat (dvs. den kopkraft som bestdms av klassmotsattningarna under kapitalismen). | en serie
nyckelsektorer har en 6verkapacitet framtrétt, i kol, stal, skeppsbyggnad, naturliga och
syntetiska textilier, elektriska hushallsmaskiner, samt tveklost dven inom bil- och elektronik-
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industrin. Expansionsperioderna i dessa branscher blir allt mer kortvariga, och de avbryts av
standigt aterkommande stagnations och nedgangsperioder.

Den langa expansionsperioden mjukade visserligen upp arbetarklassens militans och
organisatoriska styrka. Men arbetarna &r inte beredda att betala kostnaderna for den stegrade
inflationen, det enda sattet for kapitalismen att undvika en mycket allvarlig kris. Detta ar
grunden till de haftigare konflikterna pa arbetsplatserna, strejkutbrotten och de allt hogre
I6nekrav som stéllts for att hinna med i de snabba prishéjningarna. Arbetskdparna har inte
lyckats knacka arbetarnas kampvilja. Profitkvoten har darfor urholkats av tva faktorer, dels
det l&gre utnyttjandet av kapaciteten, dels den stagnerade exploateringsgraden av
arbetarklassen.

En langsiktig nedgang i profitkvoten som sammanfaller med en ogynnsam konjunktur
resulterar vanligtvis i konkurser och uppseendevackande krascher. Sa blev fallet d&ven denna
gang. Det storsta amerikanska jarnvagsforetaget, Penn Central, den engelska kapitalismens
flaggskepp, Rolls Royce och den italienska kemigiganten Montedison var tvungna att klappa
ihop. Ett par andra ~askadningsexempel” pa internationell kapitalism, som de amerikanska
flygplanstillverkarna Lockheed och Boeing, de italienska storheterna” inom den elektriska
apparatindustrin och de flesta tyska metalltrusterna var alla en harsman fran konkursen.
Endast de stora bankerna fortsatte att stadigt 6ka sina profiter.

De mellanimperialistiska motsattningarna skérptes under perioden 69-71, som ju fallet alltid
ar under en internationell recession. Framfor allt de vastereuropeiska makterna och Japan
lyckades erévra en del positioner som hallits av den amerikanska imperialismen alltsedan
andra varldskriget, bade inom handeln och finansvasendet. i och med Nixons tal den 15
augusti 71, sa gick den amerikanska imperialismen till motattack.

Lyckades denna kontrasttt? Forenta Staternas konkurrenter lyckades inte samlas och ge ett
kollektivt svar pa valutaomradet. Har kunde USA-imperialismen alltsa plocka en del poéng.
Nixon exporterade inflationen. Den minskade i USA och 6kade I resten av den imperialistiska
varlden.

Framgangen pa handelns omrade blev paradoxalt nog kortvarig. Det amerikanska
underskottet i handelsbalansen ar stérre an nagonsin. Importen okar snabbare an exporten.
Chansen &r mycket liten att underskottet i den amerikanska betalningsbalansen ska férsvinna.

Motstandet fran USA:s partners och konkurrenter mot att acceptera “devalverad dollar” som
betalning for detta underskott kommer under sadana omstandigheter att 6ka. Dollarn blir allt
mindre ldmpad for sin funktion som varldsvaluta. Dess fértroende” har blivit allvarligt
skakat.

Amerikansk imperialism kommer att fortsatta sin handelsoffensiv, och inom vissa omraden
kommer den att fa en uttalat protektionistisk karaktar. Inflationen fortsatter dock for fullt, och
med den forsoken att genom justeringar av véxelkursen vinna fordelar (dvs. genom
devalvering).

Denna 6kande oordning i det internationella valutasystemet hotar tillvaxten av krediterna och
den internationella handeln. Imperialistmakterna maste reagera. Friheten att manipulera med
de nationella valutorna kommer att begransas all mer. De europeiska valutorna flyter
gemensamt” for att ta ett exempel. Tendensen pekar mot allt mindre sjalvstandighet for de
nationella regeringarna nar det galler valutafragor och kreditpolitik, och detta kommer att
forstarka tendensen mot samtidiga konjunktursvangningar i alla lander.

For forsta gangen sa atfoljdes recessionen 69-70 av en accelererad inflation i internationell
skala. Mer &n nagonsin sa forblir inflationen det enda sttet att hejda krisens utveckling vid en
viss niva (den stora skillnaden mellan de ~klassiska” kriserna och dagens recessioner). Men
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det krévs en allt starkare inflationsdos for att klara uppgiften. Republikanen Nixon, i teorin
den ~balanserade budgetens” mastare, kunde inte besegra recessionen pa annat satt &n genom
en underbalansering av budgeten vars storlek ar utan motstycke i amerikansk historia.
Mangden valuta i cirkulation fick 6kas med c:a 25 % for att den brittiska industriproduktionen
skulle satta fart igen.

Hur kommer det da sig att inflationen kunnat sakta av i Férenta Staterna? | forsta hand darfor
att den amerikanska arbetarklassen, under trycket fran fackforeningsbyrakraternas forraderi
nar de “gick med pa” Nixons I6nestopp, tillatit en sankning av sin levnadsstandard och en
massiv arbetsldshet. | det kapitalistiska Europa har arbetarnas motstand mot varje form av
inkomstpolitik varit hardare, och fram till nu har detta forhindrat bourgeoisins forsok att
tvinga arbetarna att betala rakningen.

Men denna situation kommer inte att vara for evigt. Med en accelererad tillvaxt kommer
arbetslosheten att slutligen minska i USA. Da kommer arbetarna att ta revansch for de ~harda
ar’ som Nixon tvingat pa dem. Sa snart arbetslosheten minskar avsevart kan vi vanta oss en
strejkvag.

| det langa loppet kommer Nixons lyckosamma export av inflationen att resultera i en import
av ett uppsving i arbetarkampen. En liten trost for USA-imperialismen.

| resten av den imperialistiska varlden kommer inflationen att forbli pa en hog niva, och med
den arbetarnas missndje och militans. Detta kombineras med de strukturella orsakerna till
klasskonflikterna som framtradde fr.o.m. maj 68 — reaktioner mot 6kad hets, 6kad exploa-
tering, mot lépande bandproduktionens brutalisering, mot ledningens auktoritet, och mot de
kapitalistiska produktionsférhallandena i allmanhet. Alla dessa fenomen har forstarkts sedan
recessionen startade, och de kommer knappast att férsvinna i och med att den ar avslutad.

Den internationella kapitalistiska ekonomins framtidsutsikter ar saledes knappast
optimistiska. Den nu paborjade hogkonjunkturen kommer inte att vara lange, trots
mojligheten av nya Oppningar i 6stlanderna, trots att jordbrukskrisen ddmpats genom
kottbristen i Vasteuropa och de massiva spannmalsskeppningarna till Sovjetunionen och
Kina, och trots att perspektivet pa en framtida oljebrist kommer att stimulera investeringarna i
energiindustrin. Forhallandena fore 67 kommer inte att aterupprepas. Problemen med valutan,
finansvésendet och industrin i kombination med 6kade sociala spdnningar kommer att gora
70-talet som helhet till en period av minskad ekonomisk expansion och mangdubbling av
utbrotten i klasskampen.

7 januari 73

Dollarns andra fall
Fran Intercontinental Press, 19 mars 73.

Femton manader efter den forsta, kommer den andra dollardevalveringen. Under forhand-
lingarna kring den forsta devalveringen spred vissa kapitalistgrupperingar och deras talesmén
illusioner om att de nya vaxelkurserna skulle halla”. Det finns idag inte ndgon som langre
haller fast vid denna optimistiska prognos for det internationella kapitalistiska systemets
utveckling. Atminstone for tillfallet har de fasta véaxelkurserna spelat ut sin roll, blir den bittra
slutsatsen av denna andra devalvering. Den kommer inte att bli den sista.

Fran en teknisk synvinkel ar orsakerna till detta dollarfall inte svara att finna. Utanfor Forenta
Staterna har idag de multinationella foretagen (de flesta i sjalva verket amerikanska) dollartill-
gangar pa uppemot 50-60 miljarder i likvid eller partiellt likvid form. Vart och ett av dessa
foretag ar beredda att bibehalla dessa tillgangar i dollar bara sa lange de inte ar bekymrade
over vaxelkursforluster.
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Men formellt sedan 1971, och i praktiken sedan 1968, har den amerikanska centralbanken
vagrat vaxla in dessa dollar mot guld. Och centralbankerna i de andra kapitalistlanderna lGser
bara in dem i begransade mangder mot sin egen nationella valuta.

Sa allt som kravs for att de 6verenskomna vaxelkurserna ska bryta samman &r att en 2-3
miljarder dollar (av totalt 50-60) kastas ut pa valutamarknaden. Det &r just vad som hander nu
och tveklost kommer att handa igen.

Kapitalisterna skulle inte tveka att bibehalla dessa likvida medel i dollar om en av féljande tva
villkor uppfylldes. Antingen om dollarn ater blev inlésbar i guld (eller nagot annat betalnings-
medel med inbyggt vérde) eller sa om den amerikanska imperialismen atervann sin éver-
lagsna konkurrenskraft sa att dollarn aterigen skulle knytas till amerikanska varor som kunde
séljas narsomhelst p.g.a. sitt pris och sin hégre kvalitet.

86 Inget av dessa villkor haller pa att uppfyllas, vilket klart demonstreras av det fortsatta
underskottet i den amerikanska handelsbalansen efter den forsta devalveringen. En forvarrad
kris i det internationella valutasystemet ar darfér oundviklig.

En lag som slogs fast av Karl Marx for mer an hundra ar sedan har saledes aterigen bekréftats.
En pappersvaluta som inte &r inlosbar kan inte ha en fast vaxelkurs utanfor statens granser.
Dollarns andra fall bekraftar den amerikanska hegemonins urholkning, bristen pa en inter-
nationell kapitalistisk auktoritet samt den reella existensen av den mellanimperialistiska
konkurrensen.

Den mangd pappersdollar som 6versvammat den kapitalistiska varlden under de sista tre aren
kommer inte fran himlen. De &r inte produkter av tekniska “misstag” som gjorts av
Washingtons valutachefer, eller en del av en djavulsk plan for att attackera Vasteuropas och
Japans handel och inte heller harror de fran en europeisk protektionism. De &r resultatet av
den kreditinflation och det budgetunderskott som Nixonadministrationen var tvungen att ta till
for att besegra recessionen 69-70.

Att inte forsta detta ar att presentera en idyllisk bild av den gyttjepdl av oldsliga motsattningar
som den amerikanska imperialismen, och darmed hela det internationella kapitalistiska
systemet, sitter fast i.

Ett omedelbart stopp pa det amerikanska underskottet i betalningsbalansen aren 69, 70 och 71
skulle inneburit en omvandling av den amerikanska recessionen till en mycket allvarlig
overproduktionskris. Det hade inneburit 10-12 miljoner arbetsldsa i USA istéllet for 5-6
miljoner. Det hade inneburit en synnerligen allvarlig ekonomisk kris i resten av varlden. Det
internationella valutasystemets sonderfall &r det pris man fatt betala for att temporart undvika
denna ekonomiska och sociala kris.

Den amerikanska bourgeoisin och dess ideologer &r fullkomligt medvetna om detta. Om
bourgeoisin idag talar om att ”begransa” den arliga 6kningen av valutamangden (med kredit-
inflation) till 5 procent per ar istéllet for de 10 procenten per ar sedan 69, sa beror det pa att de
vet att en hogre procentsats skulle framtvinga en ny recession. Dess enda hopp, uttryckt
genom Arthur Burns och Milton Friedman, &r att det bara kommer att bli en ”minirecession”.
Vi far vil se.

De europeiska och japanska kapitalisternas dilemma ar inte mindre patrangande. De kan krava
att Washington atervander till en mer “ortodox” valutapolitik. Dessa krav &r utan tvekan
orsaken till de budgetnedskarningar som Nixon just beslutat om (och som ju framst drabbar
det arbetande folket och de fattiga). De kan &ven vagra att forsvara dollarkursen (som de
schweiziska bankirerna gjorde vid den forsta devalveringen, och som de tyska slutligen gjorde
och darmed paskyndade den andra devalveringen).
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Men i och med att de gor detta kommer de samtidigt att I6pa stora risker av tva skal. Framfor
allt darfor att varje djup social och ekonomisk kris i USA, den internationella kapitalismens
starkaste faste, kommer att fa allvarliga aterverkningar i andra delar av systemet. Den ameri-
kanska hemmamarknaden ar idag en nyckelsektor pa varldsmarknaden for alla andra
imperialistmakter.

Men inte bara det. Genom att tvinga fram en devalvering av dollarn tvingar de dven fram en
devalvering av en icke foraktlig del av sina egna tillgangar. En stor del (dock en minoritet) av
de i vérlden kringflytande tiotals miljarderna dollar &gs av europeiska och japanska
kapitalister. Dessa dollar forlorar automatiskt en del av sitt varde nér dollarkursen faller.

Forenta Staternas kompanjoner (och konkurrenter) ar alltsa domda till forluster, pa ett eller
annat satt.

Men motsatsen dr ocksa sann. De forsta kommentarerna pa bada sidor Atlanten betonade
effekterna pa varldshandeln. >Amerikansk export kommer att bli billigare och var import
dyrare” jublade man i New York. ”Var export kommer att bli dyrare” muttrade man i
Dusseldorf och Tokyo.

Dessa kommentarer &r ytliga och foga precisa. Vérldsmarknaden &r inte sa monopoliserad
som de olika nationella marknaderna. De stora koncernerna kan inte kontrollera priserna lika
noggrant pa den nivan. En stegrad vaxelkurs kommer darfor inte att automatiskt aterspeglas i
prishjningar. Dessutom ar inte efterfragan sa elastisk — det ar inte sa enkelt att ersatta en
produkt med en annan pa den nationella marknaden.

Detta innebdr att den europeiska och japanska exporten till Férenta Staterna inte kommer att
minska i proportion till dollardevalveringen, och att den amerikanska exporten till dessa
lander inte kommer att 6ka i samma proportion. Det betyder att levnadsomkostnaderna
kommer att paverkas av hogre importpriser och att tillvaxttakten i varldshandeln kommer att
ga ner. Fordelarna for den amerikanska industrin kommer att bli mindre &n vantat (som ju
aven var fallet med den forsta devalveringen).

Vidare far man inte glomma att de europeiska och japanska centralbankerna langt ifran lagger
devalverade dollar pa hog, utan de investeras omedelbart i amerikanska statsobligationer som
ger hdg ranta. En av konsekvenserna av dollarflodet till Europa och av devalveringen ar att
utlandska kapitalisters del 6kar av det mervarde som de amerikanska arbetarna skapar. | detta
avseende aterspeglar devalveringen, proklamerad som en “triumf” av Washington, en
forsvagad och inte en starkt position.

Det finns ytterligare en grundlaggande fraga. Dollardevalveringens vinster for de amerikanska
industriménnen och forluster for de tyska, motsvaras av forlusterna for amerikanska finans-
grupper och vinsterna for motsvarande grupper i Europa och Japan. Dvs., en av devalve-
ringens effekter blir att det fran nu kommer att kosta fler dollar att kdpa en fabrik i Europa
och mindre europeisk och japansk valuta for att kopa en fabrik i USA. | detta avseende har
alltsa USA-kapitalisterna ingen anledning att gladjas at kursfallet pa den egna valutan.

Icke desto mindre kunde den amerikanska imperialismen plocka nagra poang gentemot sina
europeiska konkurrenter. Men framgangen ligger inte sa mycket pa handelns omrade som i att
forsoken att forena de europeiska imperialistmakterna genom starkandet av gemensamma
marknaden har avstannat.

For att framja en kapitalsammanflatning som mojliggor skapandet av sa stora foretag att de
kan maéta sig med de amerikanska trusterna, ar den europeiska bourgeoisin tvungen att skapa
en europeisk ”superstat” med en egen valuta, en egen industripolitik, och egen kérnvapen-
styrka. Dessa imperialister kan bara hoppas att ta ett steg i taget at detta hall pa grund av de
nuvarande ojamnheterna och de olika asikterna i olika fragor. Skapandet av Gemensamma
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Marknaden betraktades bara som ett forsta steg. En valutaunion ar 1980 skulle enligt planerna
blivit det avgérande andra steget.

Men uppldsningen av det internationella valutasystemet drabbar de olika imperialistlanderna
vid en tidpunkt da den sociala och ekonomiska situationen varierar avsevart i de olika lander-
na. Tva av de fyra stora EG-landerna, Storbritannien och Italien, kampar med en svar ekono-
misk situation markerad av en hard klasskamp. Borgarna i dessa bada lander kan inte ga med
pa en gemensam losning med de andra europeiska borgarna. De later sin valuta “flyta”, inte
bara i férhallande till dollarn, utan &ven i férhallande till 6vriga europeiska valutor. Med detta
enda slag sopades hoppet undan om en europeisk valutaunion baserad pa en europeisk “super-
stat”.

Devalveringen av dollarn och de amerikanska forsoken att borra Concordeprojektet i sank,
och darmed hotet om ett europeiskt forsprang pa tio ar inom flygindustrin, har utsatt den
kapitalistiska integrationen i Europa for harda spanningar.

Fran varje huvudstad hors ropen pa “europeisk solidaritet”, men verkligheten aterspeglar inte
appellerna.

Den amerikanska imperialismen forsoker flytta Over bordan av de sjunkande profitkvoterna
pa de europeiska och japanska kapitalisterna. Dessa svarar genom att attackera den egna
arbetarklassen med lénestopp, inkomstpolitik, rationalisering etc. Och nar de europeiska
arbetarna vagrar ga med pa detta sa avslojas bourgeoisins hyckleri.

| forra veckans The Economist, en veckotidning representativ for den engelska bourgeoisins
standpunkter, publicerades dels en artikel om arbetarnas revolt mot tory-regeringens forsok att
infora en inkomstpolitik, dels en artikel om den internationella spekulation som provocerade
fram dollardevalveringen.

I den andra artikeln forklarade man att inga politiska beslut kunde forhindra marknads-
lagarna” att styra de flytande véaxelkurserna. Ett regeringsdekret som arbetade mot dessa
”marknadslagar” var inte mer vart an papperet det var skrivet pa.

Men i den forsta artikeln basunerade man ut en obegransad moralisk indignation gentemot de
brittiska fackforbunden, som vagade ga emot regeringsdekret som faststallde I6nenivan.
Dessa fackforbund som sa frackt “exploaterade” marknadslagarna” till sin egen férdel, och
darmed begick brott mot parlamentet, demokratin och ménskligheten.

Med andra ord sé &r det bara arbetarna som ska béja sig for regeringsdekret. Valuta-
spekulanterna har all ratt att exploatera marknadslagarna till sin egen fordel.

Bakom detta hyckleri ligger en objektiv motséttning mot vilken uppmaérksamheten riktas allt
mer. Dessa beromda spekulanter” som fick dollarn pa fall &r inte nagra skumma figurer fran
den undre vérlden, den internationella finansmaffian”. De ar de multinationella féretagen,
dvs, de ledande ljusen inom industrin, bankvasendet och handeln i alla imperialistlander — och
med de amerikanska kapitalisterna i spetsen! Dessa gentlemén kontrolleras inte ldngre av sina
egna regeringar. Men samtidigt behdver de mer hjalp fran statsmakterna an nagonsin.
Recessionen 69 paminde dem om det sorgliga faktum att hur héga profiter de &n kan géra nu,
sa kan de anda snabbt bringas till ruinens brant om tillrackligt djupa recessioner skakar de
imperialistiska ekonomierna.

Borgerliga regeringar som inte langre kan kontrollera de multinationella féretagen, multi-
nationella foretag allt mer beroende av storre och storre statligt stdd och statliga subsidier en
inflation som maste accelereras for att dampa allt djupare recessioner, men som samtidigt
skjuter det internationella valutasystemet i sank och darmed expansionen i varldshandeln, en
skarpt konkurrens mellan de imperialistiska landerna vid en tidpunkt da skapandet av ett nytt
valutasystem skulle krava en stark internationell borgerlig solidaritet, nédvandigheten av att
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”disciplinera” I6nearbetarna och omdjligheten att bryta arbetarnas stegrade kampvilja, dessa
ar de nya tillskotten till det kapitalistiska systemets klassiska motsattningar.

Inflationsboomen och dess kommande slut
Fran Intercontinental Press den 10 september 1973

Med hédnsyn tagen till den férandring i den ekonomiska konjunkturen som skedde 1972 och
som utvecklades till ett uppsving i alla imperialistlander utom Italien, skrev vi i borjan av aret
(7 januari) att trots energikrisen”, utvecklingen av handeln mellan ést och vést och trots
bristsituationen for den vastliga livsmedelsindustrin sa skulle inte ”boomen” vara sarskilt
ldnge. (se Intercontinental Press, den 29 jan sid 81).

Idag kommer allt tatare forutsagelser om en recession 1975, om inte redan 1974. OECD, den
brittiska veckotidningen The Economist, de vasttyska veckotidningarna Die Zeit och Der
Spiegel har i tur och ordning antytt ett sadant perspektiv. Och alla dessa Cassandrardster later
sina (for den kapitalistiska ekonomin) s& dystra prognoser atfoljas av en liten notering.
Eftersom den nuvarande boomen innefattar alla imperialistiska lander (aterigen Italien
undantaget), sa fruktar de att den kommande recessionen likaledes skall komma samtidigt i
hela den imperialistiska vérlden.

Det ar den valkénda allménna recessionen, som vi 1969 forutsade oundvikligen skulle
komma, vars spoke nu jagar den imperialistiska varlden.

Det ar sant att de borgerliga experterna betonar att inflationen &r roten till det onda, och kallan
till det vaxande hotet mot den internationella kapitalistiska ekonomin. Men diagnosen
innehaller en halsosam dos hyckleri saval som en halsosam dos okunnighet.

Forst den halsosamma dosen hyckleri. Vilka ekonomer kan vara ovetande om det faktum att
den nuvarande boomen i stéllet for att hotas av inflationen snarare ar en omedelbar och direkt
produkt av inflation? Se t.ex. vad som hande i USA och Storbritannien under recessionen 69-
71, och hur dessa bada lander lyckades ta sig ur den. Man skapade en snabb expansion av
penningtillgdngen, i USA nastan 10 % pa sex manader och i Storbritannien 20 % pa ett ar,
och detta utan nagon betydande produktionsokning. Inflation som ett medel att besegra”
recessionen var de borgerliga regeringarnas, central- och privatbankernas och de stora mono-
polens officiellt deklarerade politik. Utan denna inflation skulle den nuvarande boomen inte
ha kommit.

Samt en hélsosam dos okunnighet. En permanent inflation som pagar i mer an ett kvarts sekel
kan till slut inte langre délja de klassiska accelerationsfenomen som den ekonomiska teorin
analyserat fram sa manga ganger.

Att férdoma det ena eller det andra “tekniska misstaget”, den ena eller andra ministern, att
skylla pa »facklig egoism” eller "inflationsmentalitet” dr att ersatta forklaringar med
besvdrjelser.

Nar det finns ett 6verflod av betalningsmedel sa blir en jakt efter realvarden” oundviklig. Sa
lange den bara galler foremal med konst och samlarvérde, forblir denna jakt marginell i det
ekonomiska livet. Men nar guldet (vars pris pa fria marknaden fordubblats pa ett ar) rycks
med i denna virvel blir de ekonomiska effekterna betydligt allvarligare. Nar det géller
revalverat” guld och “devalverade” pappervalutor sa borjar Greshams lag verka. Daliga
pengar driver ut goda pengar ur cirkulationen. ”Daliga pengar” ar framfor allt dollarn som i
allt mindre utstrackning samlas pa hog och darfor alltmer kommer i omlopp pa valuta-
marknaderna. | sin tur utsatts den sedan for den obevekliga lagen om tillgang och efterfragan
och drabbas av en kontinuerlig vardeminskning.
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'Men jakten pa realvarden blir &n allvarligare nar den drabbar tva av det ekonomiska livets
nyckelsektorer, markegendomar och ravaror. | ett ekonomiskt klimat med permanent inflation
blir ink6p av mark och ravaror allt mer spekulativ och oberoende av marknadens omedelbara
behov. Pa New Yorks: s ravarubors har antalet spekulanter oupphorligt 6kat de senaste aren.
Att skaffa sig en plats pa borsen” kostar nu flera hundra tusen dollar. Prishjningarna har
varit svindlande. Under det dubbla trycket fran spekulationen och det ekonomiska uppsvinget
har ravarupriserna det senaste aret stigit 93 procent.

Men en hojning av markpriset — och darmed rantan — och ravarupriserna ger oundvikligen
aterverkningar pa alla varors detaljhandelspriser och levnadsomkostnaderna. Inflationen som
envist fortsatte under recessionen 69-71, och som accelererades for att man skulle komma ur
denna recession, forstarks nu av sin egen kumulativa effekt. De arliga konsumentpris-
okningarna har stigit fran 3-4 procent till 6-8 eller t.o.m. 10 procent.

Den kumulativa inflationsrorelsen har strukturella aterverkningar pa rantan. Nu nar rege-
ringarna forsoker dampa kreditinflationen nagot, klattrar rantorna till exceptionella nivaer. Ett
diskonto pa 11,5 % i Storbritannien, 12 % ranta pa Eurodollar, en 30-procentig ranta pa
snabba lan mellan de vasttyska bankerna. Experterna suckar. Kreditrestriktionerna stryper
”boomen”. Och de ”skriftlarda” svarar att inflation oundvikligen skapar deflation.

Aven om inflationen sjalv har en del partiella effekter, s far inte kreditcykelns autonomi i
forhallande till produktionscykeln och varuforsaljningen 6verdrivas. Inflationen skapar inte
automatiskt™ en forandring i finanscykeln. Det ar de interna expansionskrafterna som blir
uttémda, och darigenom producerar recessionen. Genom att skruva av eller pa kredit- och
inflationsknappen vid rétt eller fel tidpunkt kan de borgerliga ledarna intensifiera eller
reducera recessionen lite. De kan paverka tiden for dessa utbrott. Men de kan lika lite sikra en
permanent boom som de i langden kan forhindra en recession.

Vad som haller kredit- och produktionscyklerna samman &r upp och nedgangarna i den
kapitalistiska finanscykeln, fordndringarna in den genomsnittliga profitkvoten.

Recessionen 69-71 var den allvarligaste som drabbat den kapitalistiska ekonomin under
efterkrigstiden. Det fanns en synnerligen pataglig outnyttjad produktionskapacitet. Detta var
skalet till att tillvaxten blev s& snabb sa snart inflationen tillat ett uppsving. Profitkvoten
Okade snabbt i Forenta Staterna och Tyskland. Kapitalackumulationen stimulerades kraftigt.
En ny dverskottskapacitet framtradde, de nya 6ppningarna blev 6verméttade och en ny
nedgang i profitkvoten framtradde vid horisonten.

Slutligen dkade konkurserna inom den tyska byggnadsindustrin, och hotade att d&ven dra med
sig ett par banker. Man har skyllt dessa katastrofer pa en alltfor stram kreditpolitik och hog
ranta. Men de djupare orsakerna hittar vi i det faktum att for forsta gangen sedan andra
varldskriget sa finns det nu mer &n 100 000 nybyggda lagenheter som varken blir salda eller
hyrda for det satta priset, dvs. med hansyn tagen till den diskonterade profitkvoten. Och detta
medan bostadsbyggandet ligger pa 500 000 lagenheter per ar.

Ett annat exempel. Alla vantar sig en forandring av marknadspriserna pa ravaror. “Spekula-
tionen kan inte halla priserna uppe i all oandlighet” sdager de larde. Men den grundlaggande
forklaringen ar foljande. De stora trusterna med monopolkontroll pa flera ravaror har fatt sin
aptit retad av de svindlande pris- och profitstegringarna. De har ¢kat sina investeringar och
skapat en oundviklig dverproduktion. Bara for kopparindustrin forvantas en 46-procentig
overskottskapacitet ar 1978. Under sadana omstandigheter behdver man inte vanta fem ar pa
att kopparpriserna ska borja falla.

En av de segaste legender som cirkulerar bland strategerna pa Café du Commerce och andra
vanligtvis valunderrattade kretsar ar att dollarns “fria fall”” skulle vara en diabolisk krigs-
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maskin uppfunnen av den amerikanska imperialismen for att skéra ner storleken pa kon-
kurrenterna i Europa och Japan. Tack vare dollarns kontinuerliga vardeminskning (under
loppet av ett par ar har dollarn forlorat en tredjedel av sitt véarde i forhallande till D-marken
och en fjardedel i forhallande till yenen) formodar man att amerikanska varor pa nytt skulle ha
blivit konkurrenskraftiga.

Det kan inte fornekas att den amerikanska imperialismen plockat en del poéng de senaste
manaderna pa handelns omrade tack vare dollardevalveringen. Concorde-projektets framtida
0de, och Sabenas kop av billigare amerikanska plan i stallet for franska Dessaultplan vittnar
om detta.

Men under flera ar har vi forutsagt vad som skulle handa under den kapitalistiska epok da
kapitalrorelser ar betydelsefullare &n varurérelser. Den amerikanska imperialismen skulle
forlora pa kapital- och egendomsnivan vad de vinner pa handeln.

Efter den senaste dollardevalveringen blev det en veritabel rusning efter amerikanska aktier
inom den europeiska bourgeoisin. Samma antal amerikanska aktier kunde kopas for 15, 20,
25, ja till och med 35 procent mindre europeisk valuta dn de kostade for nagra ar sedan, om vi
tar hansyn till Wall Streets kursforandringar.

Och vad individuella borgare kan gora kan uppenbarligen kapitalistiska foretag gora, fast i
mycket storre skala. I Economist, den 14 juli 73, publicerade man en artikel med rubriken ”En
lamplig tidpunkt for att képa Amerika?”. British Petroleum kopte det amerikanska oljebolaget
Sohio, Plessey sog upp Alloys, British-American Tobacco kopte det stora New
Yorkvaruhuset Gimbels' for 200 miljoner dollar. Nestlé kopte ut Stouffer Foods ur
industrikoncernen Litton for 100 miljoner dollar, Saint-Gobain kopte firman Certainteed.
Listan ar langt ifran fullstandig.

Nar det galler den Japanska imperialismen sa genomférde de en utvidgning av kapital-
exporten som drev ut det amerikanska kapitalet fran en stor del av den ostasiatiska
marknaden, och som utmanar den amerikanska hegemonin i lander som Mexiko och
Brasilien. | Sydkorea och pa Taiwan bygger japanska koncerner inom stal-, petrokemiska och
varvsindustrin stora komplex. De investerar mer i Brasilien an amerikanska foretag. Fuji Bank
uppskattar att den japanska kapitalexporten bara under 1973 kommer att uppga till 3,5-4
miljarder dollar och forutser en arlig kapitalexport pa 25 miljarder dollar i slutet pa 70-talet.

Det ar dock aterigen en extrapolering som bortser fran konjunktursvangningar, strukturella
kriser, sociala spanningar och revolutionara explosioner.

Men aven pa den kommersiella nivan har devalveringen visat sig vara en forgiftad gava till
den amerikanska imperialismen. Dollarns fall har t.ex. tillatit de japanska kapitalisterna att
kapa at sig en allt storre del av den I6pande ravaruproduktionen for betydligt lagre priser (i
yen) an vad de amerikanska konkurrenterna maste betala i dollar. Prishéjningarna pa ravaror
harror utan tvekan delvis fran denna konkurrens.

Man kunde dra slutsatsen att den amerikanska imperialismen borde vara intresserad av en
grundlig reformering av det internationella valutasystemet. Men alla debatter stupar pa
fordelningen av kostnaderna for en sadan reform. Ingen av imperialistmakterna ar beredd att
betala den andras rakning. USA-imperialismen kan inte garantera ett slut pa dollarinflationen,
nagot som skulle hota att provocera fram en éverproduktionskris av aldrig tidigare skadad
omfattning i sjalva Forenta Staterna. Men hur ska dollarns inlésharhet kunna aterinféras utan
att denna inflation stoppas? Och utan att denna inl6sbarhet aterinfors ar alla reformer av litet
eller intet varde. ”L6sningen” skulle vara en atergang till ett kvoteringssystem, byteshandel,
t.o.m. partiell ekonomisk despoti som skulle hota varldshandeln som pa trettiotalet.
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Krisen i det internationella valutasystemet, och den skarpning av de mellanimperialistiska
motsattningarna som den aterspeglar, sammanfaller idag med hotet om en recession som
kommer att mer an nagonsin under efterkrigstiden likna en allman recession.

Men till denna ansamling av explosivt material i det kapitalistiska systemets ekonomiska sfar,
adderas explosivt material j den sociala sfaren som ar an mer hotande for kapitalet.

Den kommande recessionen kommer att bryta ut vid en tidpunkt nér den europeiska
arbetarklassen gor stora framsteg vad géller organisationsformaga, kampvilja och klass-
medvetande. Aldrig nagonsin har det varit ett sddant samtidigt uppsving j arbetarkampen i
Italien, Storbritannien, Frankrike, Spanien och nu &ven i Vésttyskland, dven om det sker i ett
langsammare tempo dar. Dvs. i alla kapitalistiska nyckellander i Europa.

Exemplet fran Lip-fabriken ar symbolisk i detta avseende. Genom sin militans och
medvetenhet ar den europeiska arbetarklassen, och detta i storre utstrackning an 1929 eller
1932, fast besluten att inte tolerera en massiv arbetsloshet. Under de senaste aren har denna
arbetarklass visat att den ar kapabel att forhindra att kapitalet lagger inflationens kostnader pa
dess ryggar. Och den forbereder sig ocksa for att stoppa kapitalets forsok att valtra dver
kostnaderna for den kommande ekonomiska krisen pa arbetarna.

Bestandsdelarna i en allvarlig social kris ansamlas alltsa pa den europeiska kontinenten.
Krisen kan inte l0sas pa ett positivt satt for det europeiska proletariatet och for manskligheten
om inte makten vrids ur handerna pa den bourgeoisi, som under nuvarande styrkeforhallanden
ar oformdgen att tillampa sina egna I6sningar, for att i stallet gripas av arbetarklassen som &r
kapabel att ge sina egna revolutionart socialistiska I6sningar pa krisen.

4 augusti 1973
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Del Il

Det internationella valutasystemets kris

Fran International Socialist Review, mars april 1969. Artiklarna i del I av denna bok
analyserar varje viktigt stadium i utvecklingen av den internationella valutakrisen fran 1964
till 1973. Denna artikel ger amnet en mer generell och dversiktlig behandling.

Det internationella valutasystemets kris — forutsedd av marxister vid en tid da
neokapitalismens forsvarsadvokater var évertygade om att det kapitalistiska produktionssattet
hade 10st sina grundldggande motsattningar — utvecklas nu konvulsionsartat i en allt snabbare
takt, den engelska pundkrisen foljd av dess devalvering i november 1967, dollarkrisen i mars
1968 som resulterade i att det “dubbla” prissystemet pa guld etablerades, den franska francens
kris foljd av en kamouflerad devalvering, en likaledes kamouflerad revalvering av den tyska
marken och en ny pundkris i november 1968. Det ar nddvéndigt att undersoka karaktéren och
funktionssattet hos det internationella valutasystemet, baserat pa guldersattningssystemet och
att relatera dess kris till de grundlaggande motsattningar som &r sa uppslitande for var epoks
kapitalistiska varldssystem.

Guld, guldmyntfot och pappersvalutor

Adla metaller i allménhet och guld i synnerhet kan tjana som bytes- och betalningsmedel
darfor att de har ett varde, ty de &r ju produkter av ménskligt arbete. Ekvationen ett ton
koppar &r vart ett kilo guld” betyder att det kravs lika manga arbetstimmar utforda med
genomsnittlig produktivitet for att producera dessa bada kvantiteter metall. Med ett valuta-
system grundat pa guldmyntfot uttrycker priserna pa varor samma typ av ekvationer. Om 1
dollar ar likvardig med 0,5 gram guld betyder pastaendet en genomsnittshil ar vard 5 000
dollar att det kravs lika manga arbetstimmar for att producera denna som det kravs for att
producera 2,5 kg guld.

Ett kdnnetecken for det kapitalistiska systemet ar de oupphérliga omvalvningarna i
arbetstekniken, de mangfaldiga revolutionerna i arbetets produktivitet. Dessa omvélvningar
kommer till stand genom olika industriféretags- och olika industribranschers ojamna
utveckling. Genom den kapitalistiska konkurrensen och utjamningen av profitkvoten tillagnar
sig de foretag och branscher som har en arbetsproduktivitet som ligger 6ver det samhalleliga
genomsnittet en del av det mervéarde som skapas i foretag eller branscher dar arbetet bedrivs
med en produktivitet som ligger under det samhalleliga genomsnittet.

Marknadsprisbildningen ar den konkreta mekanism som éverfor mervérde fran ett foretag
eller bransch till en annan. De tekniskt avancerade foretagen och branscherna realiserar
superprofiter ndr de saljer till marknadspriser darfor att deras produktionskostnader ar l&gre an
konkurrenternas. De tekniskt efterblivna foretagen och branscherna kan inte realisera den
genomsnittliga profiten, ja de kan till och med komma att sélja sina varor med forlust darfor
att deras produktionskostnader ar storre &n konkurrenternas, som arbetar med en samhalleligt
genomsnittlig produktivitet och som bestammer marknadspriserna.

Denna regel fungerar dock inte pa samma satt nar det galler guldproduktionen. Guldets
anvéandning som den allménna vardelikaren samt det faktum att bruksvardet hos denna vara
gor den eftersokt av alla dgare till varor skapar en efterfragan pa denna vara som ar — till en
Vviss gréns — oberoende av variationerna i dess produktionskostnad.

Nar en industribransch blir tekniskt efterbliven i forhallande till det samhélleliga genom-
snittet, nar den ”slosar samhaélleligt arbete” i sin 16pande produktion, brukar normalt en del av
dess produktion inte hitta nagon kopare trots en avsevard prissankning. Delar av produktionen
kan &ven laggas ner (ett iogonfallande exempel &r kolgruveindustrin under det senaste
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decenniet). Men nér den kapitalistiska ekonomin totalt sett expanderar dkar behovet av guld
som ett resultat av denna totala expansion, och detta oberoende av variationerna i guld-
gruvornas arbetsproduktivitet jamford med annan industri.* Fér guldgruvornas dgare betyder
detta att de kan vara sakra pa avsevarda superprofiter under perioder da den kapitalistiska
produktionen allmant expanderar &ven om arbetsproduktiviteten i gruvorna halkar efter
produktiviteten i resten av industrin. Detta har uppenbarligen varit fallet sedan seklets borjan.

Detta betyder for ett valutasystem baserat pa guldmyntfot att den langsiktiga” tendensen till
nedgang i varornas vérde accentueras starkt. Lat oss betrakta ekvationen 1 bil ar likvérdig
med 2,5 kg guld, &r likvardig med 5000 dollar, &r likvardig med 500 arbetstimmar. Om
arbetsproduktiviteten fordubblas i bilindustrin medan den férblir konstant i guldindustrin
forandras denna ekvation till 1 bil &r likvardig med 250 arbetstimmar, &r likvéardig med 1,25
kg guld, ar likvéardig med 2.500 dollar.

Vid forsta anblicken verkar slutsatserna av detta att bli paradoxala. Sa lange som gapet vidgas
mellan den relativt sett stagnerade arbetsproduktiviteten i guldgruvorna och den snabbt
okande arbetsproduktiviteten i resten av industrin, sa tvingar systemet med guldmyntfot fram
en snabb prissankning. Det &r inte “’det ldga guldpriset” som Rueff och Co tror eller bristen
pa internationell likviditet” som i verkligheten skulle paralysera den kapitalistiska
expansionen, utan det abnormt hdga guldvérdet och det standigt sjunkande priset i guld for de
flesta varor.

Denna paradox ar dock valdigt ytlig. | samma 6gonblick man lamnar guldmyntfotens
herravalde och gar 6ver till papperspengarnas, blir det nédvandigt att relatera den totala
penningmangden till den totala guldméangden innan man kan forsta varuprisernas utveckling i
forhallande till den adla metallen. Den kvantitativa penningteorin som Marx avvisade i
samband med pengar av metall blir nu delvis tillamplig pa pappersvalutor. Pappersvaluta ar
penningsymboler. Om en nationell valuta tacks av 1.000 ton guld och mé&ngden cirkulerade
valutaenheter 6kar fran 35 miljarder till 50 miljarder (dollar, franc etc) betyder det att varje
valutaenhet inte langre motsvarar 0,03 gram guld utan bara 0,02 gram. Den har forlorat en
tredjedel av sitt varde.

Uttrycket priset pa guld” som under den rena guldmyntfoten uppenbarligen ar innehallslost,
far ett indirekt innehall i ett pappersvalutasystem. Det registrerar da den totala
valutaméngdens variationer och de olika nationella valutornas vardeférandringar i samma
matt som det totala. Om vi bortser fran den varldsomfattande och enorma inflationen under de
senaste 50 aren, kan vi se att varupriserna omraknade i guld verkligen har minskat avsevart.

Betyder da detta att varje expansion av den totala valutaméngden automatiskt orsakar en
prisokning under ett system med pappersvaluta knuten till guldmyntfot? Det skulle vara
riktigt bara om den totala produktionen och arbetsproduktiviteten férblev stabil. Sa snart som
produktionen och produktiviteten 6kar kan ocksa valutaméangden 6ka avsevart utan att
priserna okar.’

! Se Karl Marx: Kapitalet andra boken avd I, kap 6, avsnitt 1c, Under perioder av akut ekonomisk kris, nar
efterfrdgan pa guld drastiskt sjunker och den adla metallen lamnar marknaden for skattkistorna, sd avbryts
uppenbarligen denna utveckling, S.k, marginella gruvor kan vid sadana tillfallen laggas ner, vilket aven var fallet
under krisen 1929-33. — E.M

2”kan en allmin sinkning av varupriserna endast intriffa vid konstant penningvirde (guldvirde — E.M.), om
varuvirdena faller” (Kapitalet, forsta boken, avd I, kap 3 s 86 Cavefors 1970)

® Under guldmyntfoten &r guldet ett hjalpmedel for att mata priserna, Dessa uttrycks i relation till en bestamd
guldkvantitet, t.ex. ett pound (eng.viktmatt 6a.), Da kan ”guldpriset” uttryckas pé foljande sétt: ett gram guld ar
vart 0.002 pound guld, vilket uppenbarligen &r en tautologi. Med en pappersvaluta knuten till guld &r detta
fortfarande giltigt, Om definitionsmassigt en dollar ar lika mycket vard som 1 gram guld, sa ar uttrycket
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Antag att en nationell produktion av 1 miljard varuenheter, vars produktionskostnad ar |
miljard arbetstimmar och som saljs for 35 miljarder dollar, motsvarar 1.000 ton guld. Om nu
produktionen under en tioarsperiod okar till 1,5 miljarder varuenheter, producerade under 1,5
miljarder arbetstimmar betyder detta att den totala valutamangden kan ¢ka fran 35 miljarder
till 52,5 miljarder dollar med stabil guldreserv och med oférandrade priser pa varuenheterna.

Det ar sant att varje dollar inte langre motsvarar 0,03 gram guld utan bara lite mindre &n 0,02
gram. Men, om under samma tid arbetsproduktiviteten i all industri utom guldindustrin har
okat med 50 procent sa motsvarar inte denna dollarns vardeminskning i forhallande till guldet
en motsvarande nedgang 1 képkraften. Det &r bara det faktum att den totala varumangd som
nu byts mot en given méangd dollar (och guld) nu produceras under halften av den arbetstid
som var socialt nédvandigt forr, som nu far sitt uttryck pa detta satt.* Pappersvalutans vérde i
guld och dess varde i kopkraft ar darfor inte nodvandigtvis identiskt. De kan utvecklas at var
sitt hall.

Guldersattningssystemet, handelsbalans och ekonomiska kriser

Det karaktaristiska for varje guldbaserat system — vare sig det ar fragan om “ren” metallvaluta
eller ett pappersvalutasystem knutet till guldet — &r nédvandigheten av att anpassa den totala
valutamangden till den totala metallméngden, till “bytesreserverna”. Om guldet formellt
tacker dollarn till 25 procent och bytesreserverna inte éverskrider 25 procent av alla bank-
tillgangar betyder detta att varje minskning av reserverna orsakar en nedgang i den totala
valutaméngden. Det innebér en kvantitativ minskning av bankmedel i omsattning. Nér det
galler krediterna sa ar de i sista hand beroende av mangden bankmedel. Hela valutasystemet
blir en omvand pyramid som automatiskt minskar nar dess bas — guldet som vilar i central-
bankernas valv — minskar.

Erfarenheten har visat kapitalisterna och deras ekonomer att det finns ett samband mellan
koncentrationsrytmen i den allménna ekonomiska aktiviteten och den totala cirkulerande
valutamangden. Detta samband &r inte kausalt som manga borgerliga ekonomiska skolor
antar. Varje expansion av den ekonomiska aktiviteten under kapitalismen atféljs nod-
vandigtvis av en expansion av penninginkomsterna (bade vinster och léner). Varje nedgang i
den ekonomiska aktiviteten (recessioner eller mer allvarliga kriser) orsakar en minskning i
penninginkomsterna (6kande arbetsldshet reducerar penningmangden, vinsterna minskar etc.).
Om staten, oberoende av den ekonomiska cykeln, skjuter till stddjande betalningsmedel
(genom att 6ka arbetsldshetsunderstdden, genom krediter och understdd till industrin, genom
okande statliga inkop etc) sa forsvagas effekterna av krisen eller recessionen. Men om staten,
oberoende av den ekonomiska cykeln, istallet forstarker deflationen med penningpolitiska
medel (genom att minska de offentligt anstélldas l16ner, arbetsléshetsunderstdden och
krediterna till kapitalisterna) sa blir resultatet uppenbarligen att recessionen eller krisen
fordjupas.

| det forsta fallet minskar den totala képkraften mindre &n sysselsattningen och industri-
produktionen, i det andra minskar den totala kOpkraften mer &n sysselsattning och produktion.
En av orsakerna till att krisen 1929-32 blev sa allvarlig var den, att i flera kapitalistiska

”guldpriset dr 28 dollars per uns (28 gram)” meningslost. Det 4r inte fragan om ett pris utan en bestamd
guldtéckning av pappersvaluta. Men daremot forandras situationen nér det ges ut en stérre mangd sedlar &n det
finns guld i centralbanken, Nar penningsymboler &r inblandade ar deras varde i forhallande till guld ett matt pa
deras kvantitet. Under sddana omstiandigheter motsvaras “guldpriset” av pappersvalutans vérde, Under det
nuvarande gulderséttningssystemet sa representerar guldpriset” vérdet pa dollarn maétt i guld, faststéllt av
Forenta Staternas Federal Reserve System, — E.M.

* Detta &r en férenkling, Den totala valutaméangden tjanar inte enbart som bytesmedel for varor, den tjanar dven
som betalningsmedel, — E.M.
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nyckellander (speciellt i USA, Storbritannien och Tyskland) sa sammanfoll en deflationistisk
politik fran regeringens sida med den sjunkande produktion och dkande arbetsldshet som
redan existerade.

| ett system med pappersvaluta knuten till guldmyntfot ar dock centralbankerna och de
kapitalistiska regeringarna tvungna att inskranka penningcirkulationen sa snart deras bytes-
reserv minskar. Vad som behovs for att en allvarlig ekonomisk kris skall uppsta ar alltsa att en
begynnande recession sammanfaller med ett s kraftigt underskott i handelsbalansen att
regeringen tvingas fora en deflationistisk politik. Om de imperialistiska regeringarna foljt
Rueffs rad och atervant till guldmyntfoten sa skulle den massiva valutaflykten fran Frankrike
maj/juni ha tvingat den franska regeringen att féra en deflationspolitik samma dag, oberoende
av l6ne- och prishdjningarna. Frankrike skulle snabbt ha fatt kanna av tusentals konkurser och
over en miljon arbetslosa.

Det var huvudsakligen erfarenheterna av krisen 1929-32 och radslan foér en aterupprepning av
en sadan syndaflod som var de flesta kapitalistiska landernas huvudmotiv for att ga 6ver till
guldersattningssystemet” vid forhandlingarna i Bretton Woods 1944. | detta system for-
svinner den automatiska justeringen av den totala valutamangden till guldreserven, och i
konsekvens med detta, den automatiska samvariationen mellan den totala likvida kdpkraften
och guldreserven. Centralbankernas bytesreserv bestar i sjalva verket inte langre av enbart
guld, utan &ven av ett antal gynnade valutor, foretradesvis dollar och pund sterling. Nar ett
lands guldreserv minskar kan detta kompenseras med reservvaluta” (dollar eller pund),
internationella krediter eller en kombination av dessa medel, genom en komplicerad
mekanism som garanteras av Internationella VValutafonden. Inom varje nationell imperialistisk
ekonomi fullbordas systemet genom centralbankernas kontroll ver den totala valutamangden.
Denna kontroll utdévas med olika instrument, manipulation av diskontot och andra rantor,
kontroll av bankkrediterna genom reglering av férhallandet mellan likvida tillgangar och
I6pande skulder (bankkrediterna &r f.6. en av de huvudsakliga kéllorna till att det skapas
pengar i det kapitalistiska systemet).

Atminstone s& lange vi ror oss med imperialistiska lander, finns det i huvudsak tva rérelser
som kan resultera i guldforluster (eller betalningsbalansunderskott). Antingen beror det pa ett
underskott i handelsbalansen som inte uppvégs av “osynliga” inkomster (rantor eller utdelning
pa kapital investerat utomlands, internationell sjo- och luftfart, turistinkomster etc.). Eller sa
ar orsaken en sa kraftig kapitalexport att den 6verskrider ett dverskott i handelsbalansen.
Exempel pa det forsta alternativet ar Storbritannien, pa det andra USA. Det forsta alternativet
antyder att det imperialistiska landet lever dver sina tillgangar”, att det gnager pa sina
reserver. Det andra alternativet visar att landet i stallet — men pa ett oproportionerligt satt —
forsoker forvandla sina resurser och l6pande inkomster till 1&ngsiktiga investeringar.”

Nar ett land dras med en ogynnsam betalningsbalans maste det ta av sina reserver och
skuldsatta sig allt mer, vilket i sin tur accelererar problemen. Né&r sedan de imperialistiska
lander som stottar upp reservfonderna sjalva far ett kroniskt underskott i betalningsbalansen,
vilket de reglerar med sin egen valuta, ja da kan andra lander reagera pa tva mojliga satt. De
kan behova dollar och pund for sin handel eller for militara andamal. De kan helt enkelt finna
det omajligt att stoppa detta inflode av bytesreserver av ett speciellt slag.® I s& fall fungerar

> Ett underskott i betalningsbalansen visar alltid att det rader inflation, Den totala kdpkraften i landet ar stérre &n
utbudet av varor och tjénster, Den dverskjutande kdpkraften attraherar ett inflode av utldéndska produkter, — E.M.
® Man bér inte glémma att efter andra varldskriget s gallde inte de imperialistiska landernas klagomél
dollarinflationen, utan i stallet dollarbristen pa varldsmarknaden, Férenta Staternas ogynnsamma
betalningsbalans, som sérskilt orsakades av dollarflddet till Europa och Asien i form av “utlandshjélp”, gjorde
det mojligt att komma dver denna dollarbrist och att 6ka bytesreserverna mycket mer an den arliga
guldproduktionen hade tillatit, Nar det géller de halvkoloniala landerna, med sina skulder till imperialistlanderna
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systemet utan alltfor svara stérningar. Detta alternativ &r tillampligt pa pundet fore Suezkrisen
och dollarn mellan Suezkrisen och 1964-65. Valutans roll som bytesmedel (d4ven pa den
politiska nivan) slar har ut dess roll som betalningsmedel.

Men om de imperialistiska landerna tror att inflodet av bytesreserver ar symtomatiskt for
inflationen i FOrenta Staterna, att bytesvalutorna forlorar sin position och en del av sin
kopkraft, att pa sikt ansamlingen av dollarreserver leder till att reservernas varde minskar’ och
att denna vardeminskning oundvikligen leder till en devalvering av dollarn i férhallande till
guldet, da kommer dessa lander att forsoka lésa in sina allt storre dollarméngder i guld, och
hela valutasystemet kastas in i en kris. | detta fall 6verskuggar reservvalutans roll som
betalningsmedel och vardelager (reserv) dess roll som bytesmedel.

Lander vars valuta inte ar reservvaluta maste reglera sina eventuella underskott i betalnings-
balansen med guld eller dollar. I konsekvens med detta forblir den sammanlagda inter-
nationella likviditeten” konstant. Men USA kan reglera sitt underskott i betalningsbalansen i
dollar. Inflodet av dessa dollar till de andra imperialistiska landerna 6kar basen pa den
omvanda pyramiden (precis som ett inflode av guld i ett system med guldmyntfot skulle
gora). Dollarinflationen dkar pa sa sétt penningcirkulationens volym i alla imperialistiska
lander, ger néring at och forstarker den vérldsomspéannande inflationen.

Men vi far inte gldomma att orsaken till denna inflation i sista hand &r kombinationen av de
neokapitalistiska metoder som utvecklats for att undvika en katastrofal kris av 1929-32 ars
modell. Dollarinflationens orsaker &r militar- och krigspolitiken, kreditbubblan i den privata
sektorn, statens, foretagens och privatpersonernas 6kande skuldsattning.® Dock, en katastrofal
ekonomisk kris i USA skulle omedelbart och automatiskt sprida sig till alla imperialistiska
lander och darfor ar 16sningen att till varje pris kvdva” den amerikanska inflationen ett vérre
lakemedel &n sjélva sjukdomen for dessa lander. Darfor kan vi med stor sékerhet sla fast att
inflationen kommer att fortsatta. Debatten ror bara storleken pa inflationen och hur dess
kostnader ska fordelas pa de olika makterna.

Det finns en ol6slig motsattning mellan a ena sidan dollarn som krishekdmpande vapen i USA
och den kapitalistiska vérlden och & andra sidan dollarn som reservvaluta i det internationella
valutasystemet. Denna motsattning forstarks av en annan motséattning, ndmligen den mellan
dollarn som internationellt bytesmedel och internationellt betalningsmedel. For att fylla den
forsta funktionen borde dollarn vara sa obunden som mojligt, vilket i praktiken innebér att
tillgangen borde vara flexibel och vardet foljaktligen instabilt. For att fylla den andra
funktionen borde den istallet vara sa stabil som mojligt, vilket betyder att tillgangen strikt ska
folja efterfragan eftersom varje 6verskott automatiskt underminerar dess varde.

Denna motsattning reflekterar en intressekonflikt inom varldsbourgeoisin. USA &r den
viktigaste sektorn av varldsmarknaden, och de som koper och séljer produkter dit har ett
intresse av en obunden, t.0.m. inflationistisk tillgang pa dollar. De bekymrar sig foga om
variationerna i dess kopkraft, atminstone sa lange de inte ar kortsiktiga och snabba. De
daremot som forfogar dver stora dollarkrediter, allménna och privata vardepapper, stora
bankdepositioner och forsékringar, de ar uppenbarligen intresserade av en dollar med stabil

och med en inflation som &r betydligt varre an dollarinflationen, sa betraktar bourgeoisin dar annu dollarn som
verkligt vérdefull, inte som ”papperslappar.” — E.M.

" Denna “olyckshindelse” drabbade flera halvkoloniala linder i den brittiska imperialismens intressesfir,
speciellt flera stora oljeexportorer bland arablénderna, Nér pundet devalverades i november 67 reducerades deras
samlade bytesreserver kraftigt. — E.M.

& Man bér inte blanda samman valutainflationens orsaker med orsakerna till stegrade levnadsomkostnader, Det
senare kan inte reduceras till det forra, De stora monopolens prispolitik maste tas med i berakningen (vad de
kallar ”administrerade priser” och ”prisinvesteringar”). Monopolen utnyttjar genom detta varje 16nedkning som
arbetarna tilltvingar sig, for att 6ka sina profitmarginaler. — E.M
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kopkraft. VVarldens centralbanker och de flesta privata banker befinner sig i den andra
kategorin, ett stort antal industrikoncerner i den forsta (speciellt om de har stora dollar-
skulder).

Internationella kapitalrérelser

Né&r en ogynnsam handelsbalans har resulterat i ett underskott i betalningsbalansen kan det
knappast vara nagon tvekan om varfor bytesreserverna minskar. Vi bor dock notera i
forbigaende att ett sadant underskott i handelsbhalansen inte nédvandigtvis aterspeglar en
grundlaggande svaghet i den kapitalistiska ekonomin ifrdga. Den brittiska kapitalismen kunde
under artonhundratalet tillata sig lyxen att under langa perioder ha en dalig handelsbalans.
Dess export av industriprodukter var mindre &n importen av livsmedel och ravaror. Men detta
underskott kompenserades mer &n vél av de “osynliga” inkomsterna, framst profiter fran
utlandsinvesteringarna.

I lander som inte har ett permanent underskott i betalningsbalansen kan den tillfalliga
uppkomsten av ett underskott ha olika orsaker:

a) En plotsligt inflationsniva som 6verskrider inflationen i de viktigaste imperialistiska
landerna som man handlar med. Ett plétsligt underskott i handelsbalansen orsakar ett
underskott i betalningsbalansen. Exempel &r Italien 1963 och Japan 63— 64.

b) Det kan bero pa “osynliga” utgifter som skapar ett kroniskt underskott. Detta ar en av
orsakerna till Forenta Staternas standiga underskott. Bland dessa “osynliga” utgifter maste
man sétta de imperialistiska makternas militara utgifter utomlands i framsta rummet.

e) Det kan bero pa en 6verdriven kapitalexport som dverskrider de ramar som en gynnsam
handelsbalans skapar. Detta &r delvis Forenta Staternas nuvarande lage.®

d) Det kan bero pa snabba kapitalrorelser av kortvarig karaktar.

Inom den fjarde kategorin maste vi skilja mellan tva typer av kapitalrorelser. Den forsta typen
ar en aterspegling av den generella “6verkapitaliseringen” i de imperialistiska landerna,
existensen av atskilliga miljarder dollar som inte investeras langsiktigt. Detta kapital jagar
efter snabba vinster och 6verfors snabbt fran ett land till ett annat alltefter variationerna i
rantan eller forvantningar pa de olika nationella valutornas forandrade kopkraft (deras
“varde”). De “heta” pengarnas rorelser till och fran London har varit den vanliga forklaringen
till de otaliga ”’stormbyar” som drabbat det engelska pundet sedan andra varldskriget.

Den andra typen av kapitalrorelser ar knuten till framvéxten av de multinationella féretagen.
Eftersom de definitionsméssigt ar férgrenade i en méangd lander och eftersom deras dimen-
sioner ar véldiga (omséttningen kan mycket val 6verskrida den i ett medelstort kapitalistland)
kan de ha skal att fora over tiotals miljoner dollar i en transaktion fran ett land till ett annat.
Séadana kapitalrorelser kan orsaka viktiga forandringar i de utlandska valutakurserna som
normalt pendlar kring de officiella vaxelkurserna enligt lagen om tillgang och efterfragan.
Dessutom dger dessa varldskoncerner viktiga likvida reservfonder som de vid minsta tecken
pa en valutas vardeminskning vill fora dver till ett annat land. For ett foretag som har 25
miljoner dollar i likvida reserver kan en réntevariation i storleksordningen 2 procent
representera en vinst eller forlust pa en halv miljon dollar.

% Vi siger “delvis” darfor att en viktig del av det amerikanska kapital som investeras utomlands, bé&de i
Vésteuropa och i de halvkoloniala landerna, inte atfoljs av nagon reell kapitaloverforing fran USA, utan
finansieras med kapital som lénas i dessa lédnder, Forenta Staternas “kapitalkonto” befinner sig praktiskt taget i
jamvikt — den reella kapitalexporten som orsakar ett dollarflode fran USA motsvaras av hemford utdelning och
rantor pa tidigare investerat kapital, — E.M.
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Dock kan man inte helt skilja dessa bada typer av kapitalrérelser fran varandra, dels den forsta
typen — ”spekulationen” — dels den till den internationella kapitalkoncentrationen knutna
andra typen, snarare har de en tendens att vara inbdrdes beroende.™

Vidare kan dessa tva typer av kapitalrorelser inte betraktas som oberoende fran den
grundl&ggande situationen i de olika imperialistlanderna och inom kapitalismen som helhet.
Vad som hander inom valutacirkulationen aterspeglar ju i sista hand vad som sker inom
produktionen. ”Spekulanternas misstro” mot en viss valuta uttrycker deras vanligtvis inte helt
grundldsa beddmning av den framtida utvecklingen av betalningsbalansen, dvs. valutans
framtida soliditet. N&r de stora valutadgarna forutser en valutas vardeminskning gor de sig av
med den, paskyndar pa sa satt dess kollaps eller underminering pa valutaborserna. Om en
valutarorelse ar forutsedd sa paskyndas den. Men i sista hand &r det inte forutseendet som
orsakar kollapsen utan utvecklingen sjalv.

Spekulationen nyligen med franska franc och tyska mark ar en perfekt illustration pa detta.
Valutakrisen i november 1968 paskyndades visserligen av de plétsliga kapitalrérelserna
(storleksordningen 15 miljarder franc mellan Paris och Zurich och mellan Paris och Frankfurt
enbart), men dessa kapitalrorelser var inte alls orsaken till krisen, den ligger mycket djupare.

De o6kade I6nekostnaderna och den allt snabbare inflationen efter Maj 68 hade allvarligt
forsvagat den franska industrins konkurrenskraft. Darigenom blev ett kraftigt underskott i
handelsbalansen oundvikligt, vilket &r den verkliga orsaken till ”misstron”, tillsammans med
storkapitalets daliga skamtlynne som svar pa de okade statliga atagandena och vissa mot
bourgeoisin riktade skatter (ett skdmtlynne som f.0. den borgerliga pressen, med sitt sublima
sinne for det passande, efterat kallade for “klumpigt™).

Den tyska ekonomin daremot, befinner sig i en tredubbelt gynnsam situation efter 1966-67 ars
recession. Priserna ar relativt stabila och konkurrenssituationen forbattras stadigt inte bara i
forhallande till de “naturliga” konkurrenterna Storbritannien, Japan, Frankrike och Italien utan
aven i forhallande till USA (fran juni 1965 till juni 1968 har konsumentprisindex stigit 7
enheter i Vasttyskland, 9 i Italien, 10 i USA, 12 i Frankrike och 14 i Storbritannien). Fran
1962 t.0.m. 1967 lag 6kningen av den totala penningmangden endast 5 procent dver national-
produktens tillvaxt, medan motsvarande siffra i Frankrike var 15 procent. Militdra och andra
improduktiva utgifter som tynger ner en budget ar mindre i Vasttyskland an i nagot annat
imperialistiskt land, vilket innebdr att den interna inflationsmekanismen ar forhallandevis
dampad. Slutligen ar D-marken mer skyddad mot spekulation i dess framtida utveckling &n
manga andra valutor darfor att den inte ar en reservvaluta och inte heller kommer att bli detta.
Har har vi huvudskalen till varfor storkapitalet vande sig fran franska franc och pund sterling
till D-mark.

Utan att ge formeln en mekanisk innebord, kan vi vidare pasta att styrkeférhallandet mellan
de imperialistiska landernas valutor (valutakursernas medelvarden och langsiktiga forand-
ringar) i sista hand aterspeglar de verkliga ekonomiska styrkeférhallandena, den olika produk-
tivitetsnivan och konkurrenskraften pa varldsmarknaden. Dollarns forsvagning, dven om detta
fenomen innehaller motsagelser som vi aterkommer till, &r en aterspegling av USA-imperia-
lismens relativa tillbakagang i styrka inom det varldskapitalistiska systemet, och framfor allt
da jamfort med dess narmaste konkurrenter (och allierade.)

Reformer av det internationella valutasystemet

19v/ad gller den internationella kapitalkoncentrationen, de multinationella foretagen och deras férhéllande till
den 6kade instabiliteten i det internationella valutasystemet, se min lilla bok EEC och konkurrensen Europa—
USA (Partisanforlaget 1969) — E.M.
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Varldsbourgeoisin ar uppenbarligen inte passiv infor den standiga urholkningen av dess
internationella valutasystem. Det ena reformprojektet efter det andra har avldst varandra
genom aren. Olika projekt har diskuterats pa nastintill” regeringsniva. Vart speciell
uppmarksamhet ar det senaste arliga motet som Internationella Valutafonden holl i
Washington september/ oktober (vi kan notera i forbigaende att det var strax fore november
68 och dess helt oférutsedda stormby pa valutamarknaden). En analys av dessa olika
reformprojekt ger oss en mer noggrann insikt i hela den internationella kapitalistiska
ekonomins motsattningar saval som de mellanimperialistiska motsattningarna.

1) Atergang till guldmyntfoten. Denna tes foresprakas av Jacues Rueff i Frankrike och stéds
av Gaullistregimen. Vi har redan pekat pa farorna med denna reform, och storkapitalet och
dess ekonomer ar helt pa det klara med dessa. Om vi tar de anglo-amerikanska kapitalisterna
forst sa finns det inte tillstymmelse av en chans att de skulle acceptera denna reform. Och de
ar ju ndr allt kommer omkring den ledande och dominerande delen av vérldsbourgeoisin. 1 sin
blinda tro pa “den vérdebestandiga metallen avsl6jar De Gaulle mentaliteten hos en
konservativ liten aktiesparare. Det ar rosten fran forfaderna pa landet som gémde guldstycken
i yllesockor under den primitiva ackumulationsprocessen som gor sig hord.

For mer an ett arhundrade sedan upptackte industrikapitalisterna, i motsattning till ockrare och
rentierer att, om vi talar i Marx' termer, det samhalleligt nédvéndiga arbete som kravdes for
att producera detta metalliska bytes- och betalningsmedel i sjalva verket var en 6verflodig
samhéllelig produktionskostnad som reducerade de verkliga produktivkrafterna. Det &r i
systemets intresse att minska denna kostnad snarare an att 6ka den.™

2) Revalvering av guldet. Enligt intentionerna i Rueffs forslag skulle ett atervandande till
guldmyntfoten foljas av en hojning av guldpriset, forslagsvis till det dubbla (fran 35 till 70
dollar per uns). A ena sidan skulle detta stimulera guldproduktionen och fa den att strémma in
i centralbankernas valv. ** A andra sidan skulle det tillata dessa banker att sluta anvanda
reservvalutorna darfor att imperialistmakternas hela nuvarande penningcirkulation, ja t.o.m.
en expansion av denna, kunde basera sig pa en ordentligt revalverad, stor guldméangd. Om den
inte kopplas till aterinforingen av guldmyntfoten, s& &r denna I6sning uppenbarligen mycket
lockande for imperialiststaterna, och man har ocksa i realiteten slagit in pa denna vag, steg for
steg. Etableringen av det dubbla prissystemet for guld i mars 1968 &r ett sadant steg bort fran
priset 35 dollar per uns som etablerades 1934 (det dubbla prissystemet innebar att man har
skilda guldpriser pa den éppna marknaden och for centralbankerna).

Vad skulle da en sadan reform innebara? Den skulle helt enkelt vara ett uttryck for den
allmanna inflationen utan att pa minsta satt eliminera de grundlaggande krafterna och
orsakerna, ja utan att ens délja dem. Det sédgs att i trettio ar har priset pa guld varit stabilt
medan alla andra priser (i papperspengar) har stigit. Men da glommer man att det under
samma tid har varit ett valdsamt uppsving i arbetsproduktiviteten i sa gott som alla

! Hela den summa av arbetskraft och produktionsmedel, som érligen forbrukas i produktionen av guld och
silver som cirkulationsmedel, utgdr en dryg, improduktiv utgiftspost for den kapitalistiska produktionen liksom
for all produktion, som &r grundad pa varuomsattning, Samhallet hindras fran att utnyttja denna del av
produktivkraften till att frambringa nya produktionsmedel och konsumtionsvaror, dvs, till att frambringa verklig
rikedom, I den utstrackning man med oférandrad produktionsskala och given utvidgningsgrad kan nedbringa
kostnaderna for detta cirkulationsmaskineri, kan det samhélleliga arbetets produktivitet stegras i motsvarande
grad, I den man kreditvdsendet har denna inverkan, sa okar det dirmed direkt den kapitalistiska rikedomen, ..”
(Kapitalet, andra boken, avd 11, kap 17, s 304, Cavefors 1971) — E.M.

12 Forsoken att 6ka “guldpriset” (devalvera dollarn) har kraftigt stimulerat guldhamstringen de senaste &ren,
Under 1966 och 67 hamnade en lika stor méngd som den totala guldproduktionen i kapitalistvérlden i dessa
spekulanters bankfack i stéllet for i centralbanksreserverna, Det &r intressant att notera att Marx, i avshittet som
foljer pa det som citeras i not 11, antyder att om inte kreditsystemet utvecklas, sa nar det kapitalistiska systemet
en grans vid produktionsvolymen for den &dla metallen. — E.M
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industribranscher, medan ingenting liknande har skett inom guldindustrin.*® Uttryckt i vérde,
dvs. i mangden samhélleligt nodvandigt arbete for att producera bada kategorierna, har
forhallandet mellan guld och andra varor starkt utvecklats i riktning mot vardesankning av
varorna matt i guld.

Genom att revalvera “priset pa guld” skulle vi otvivelaktligen fa en narmare inblick i det
relativa forhallandet mellan vérdet pa guld och det pa andra varor. Men slutresultatet skulle
vara en "legalisering” av prishdjningarna, ja t.0.m. en stimulans av dessa. (Det finns knappast
nagra tvivel om att en prisokning pa guldet skulle stimulera en allmén 6kning av den totala
valutamangden.) Nergangen i varornas varde — i forhallande till guldet — skulle darfor fa sitt
uttryck i en snabb prisokning pa dessa varor. Det finns inget tydligare satt att visa att
bytesmedlen — pappersvalutorna — har varit utsatta for en kraftig inflation.

Lat oss dessutom tillagga att medan guldet for narvarande uppenbarligen ar undervarderat,
finns det inte ndgon som med sékerhet kan saga vad ett normalt marknadspris pa metallen
skulle vara om det inte fanns ett officiellt pris satt av centralbankerna. Den nuvarande kursen
pa 6ppna marknaden &r kraftigt fargad av spekulationen i héjning av guldpriset fran
centralbankernas sida. En kalkyl av den arbetsméngd (med normal produktivitet) som kravs
for att producera ett uns guld, dvs. en verklig vardejamforelse, skulle innebdra en hel del
verraskningar.**

3) Devalvering av dollarn. En 6kning av “priset pa guld” skulle reellt innebara en devalvering
av alla valutor knytna till ssmma guldersattningssystem. Men om en sadan devalvering blev
av, skulle aven det inbordes forhallandet mellan de imperialistiska valutorna kunna ses 6ver.
T.ex. for USA-imperialismen skulle det vara ett tillfalle att genomféra en dollardevalvering,
speciellt i férhallande till vissa valutor som D-marken, schweizerfrancen, florinerna, och dven
yenen och liren. Den industrianknutna delen av den amerikanska bourgeoisin skulle pa detta
sétt kunna reducera det enorma gapet mellan sina egna och de huvudsakliga konkurrenternas
Ionekostnader. Det skulle ddmpa den oroande 6kningen av den amerikanska importen och
samtidigt stimulera amerikansk export. | gengald stéller sig uppenbarligen den amerikanska
imperialismens konkurrenter avvisande till detta. Och den avvisande attityden forvandlas till
indignation nar sadana projekt presenteras for de borgare — bankirer och rentierer — som ager
stora mangder obligationer stallda i dollar.

4) Sammanslagning av EEC-valutorna och férvandling av dem till reservvalutor. Skapandet
av en “Eurofranc” har varit under utredning lange. Mer &n en sammanslagning av bytes-
reserverna i europeisk skala krévs dock for att detta ska bli verklighet. Etableringen av en
europeisk statsmakt ar ocksa nodvandig. | det nuvarande stadiet av europeisk kapitalsamman-
flatning ar bada delar otankbara. For att de europeiska kapitalisterna ska dvervinna fore-
stallningen om den nationella suveraniteten” och nationalstatens anvandning som forsvarare
och garant for monopolprofiterna, vilket &r dess huvudsakliga uppgift, krévs det forst att
monopolens egendomar europiseras”. Vid tidpunkten for punddevalveringen tog man upp

3 Det &r sant att de konstanta 6kningarna av produktionskostnaderna i kombination med under 30 &r stabila
forsaljningspriser, har tvingat de kapitalister som exploaterar guldgruvorna att éka rationaliseringen och lagga
ner marginella gruvor, Den genomsnittliga arbetsproduktiviteten inom dessa sektorer har saledes dven den dkat.
— E.M.

YVid flera tillfdllen har de ledande amerikanska imperialisterna hotat att “demonetarisera” guldet, De tror att
om centralbankerna slutar képa guld och istéllet kastar ut hela sitt lager pd marknaden, s skulle guldpriset (d&
inkopt for industriell anvandning) sjunka kraftigt, Det hade varit ett mer realistiskt forslag under den period dé
USA #gde tva tredjedelar av allt guld i varlden, Men det ar ingen tillfallighet att forslaget inte kom d, Det finns
ingen mdjlighet att alla kapitalistiska regeringar idag (4n mindre arbetarstaternas regeringar) skulle acceptera ett
sadant forslag, Fran nu kan varje "demonetarisering” endast vara partiell, och med hjélp av pappervalutans
inflation, s& kommer guld att fortsatta att bli kopt bade av regeringar och enskilda, som en garanti mot periodiska
devalveringar av utlandsk valuta, — E.M.
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mojligheten av en sammanslagning av pundet och denna “eurofranc”. Den nya valutan skulle
ta dver pundets allt mer otillfredsstéllande roll som reservvaluta. Detta forutsatter uppen-
barligen Storbritanniens intrdde i EEC och att den brittiska bourgeoisin deltar i skapandet av
stora europeiska monopol som kan konkurrera med de amerikanska medtavlarna. Men aven
om dessa villkor uppfylldes, och dven om eurofrancen som ett resultat av den starkta position
som Vasteuropa aterigen skulle inta pa varldsmarknaden®® verkligen skulle fylla funktionen
som reservvaluta foér mindre imperialistlander (de skandinaviska landerna, Australien, Nya
Zealand) och speciellt for de halvkoloniala landerna, sa skulle detta 4nda bara innebéara en
atergang till forhallandena pa femtiotalet, och slutresultatet skulle bli det samma efter en viss
tid. Ty inflationen skulle obevekligen drabba eurofrancen under forutsattning att de
europeiska kapitalisterna inte foredrog en kris av 1929 ars typ. Och nar en reservvaluta utsatts
for inflation sa satter detta i gang en kris i det internationella valutasystemet.

5) Skapandet av en varldsomspannande pappersvaluta, “central bankspengar” Krisen i det
nuvarande guldersattningssystemet harstammar fran den oundvikliga inflation som angriper
reservvalutorna genom deras funktion som anticykliska hjalpmedel inom de imperialistiska
lander de harstammar fran (med anticykliska hjalpmedel menar vi dven hjalpmedel for
standig rustning och for krigforing). For att undvika denna medfodda skavank har nagra
ekonomer ténkt fram en valdigt enkel 16sning. Varfor inte skapa en reservvaluta som inte
cirkulerar i nagon nationell ekonomi alls utan bara &r en centralbankernas valuta™?

Dessa pengar skulle st helt utanfor nationellt inflationstryck. De skulle administreras av ett
centralbankschefernas (eller finansministrarnas) vérldsrad som skulle arbeta strikt
disciplinerat. Utgivningen av denna valuta skulle enbart utga fran vérldshandelns behov och
inte fran speciella behov hos nagon nationalstat. Den skulle bli lika god som guld” darfor att
utgivningen skulle ske i strikt begransade och avvéagda kvantiteter. Bristen pa internationell
likviditet och det nuvarande systemets alla krisfenomen skulle l16sas. Med andra ord, vad det
géller &r att skapa en “varldsvaluta”. Ett forsta modest steg i denna riktning har tagits i och
med att de berémda ’speciella dragningsratterna” kom in i diskussionen nu i mars.

Det forsta seridsa forslaget av detta slag kom fran Keynes 1943. Han hittade t.o.m. pa ett
namn for denna varldsvaluta, “’the bankor” (ung bankguldet” 6.a.). Britterna reste ater
forslaget vid Bretton Woods, men sedan glémdes det bort tills det internationella valuta-
systemets kris har dragit fram det i ljuset igen tjugo ar senare.

Men dessa forslag stoter pa tva oGverstigliga hinder. For det forsta ar det inte sant att ett
sadant system skulle forbli opaverkat av de olika nationella” valutornas inflation. Om ett
lands betalningsbalans ar ogynnsam, och om deflationen forkastas som ett medel att undvika
ekonomisk kris, ja da kommer detta land att férlora alla sina guldreserver forutsatt att det inte
forsékrar sig om en kompletterande méngd vérldsvaluta”. Den varldsomfattande inflationen
skulle tvinga ut guldet ur bytesreserven hos alla skuldbelastade lander. Deras reserver skulle
alltmer komma att besta av “varldsvaluta” och den kvantitet av denna valuta som gavs ut
skulle i sin tur 6ka snabbare an vérldshandeln pa grund av det hot som fanns om en
oacceptabel deflation i vissa imperialistiska lander. De ”’nationella” valutornas inflation skulle
darfor fa aterverkningar pa “varldsvalutan”.

En sadan “varldsvaluta” administrerad av ett “varldsrad” forutsatter aven existensen av
experter ”oberoende” av varje regering och av varje speciell imperialistisk makt. Antingen &r
detta en fiktion eller sa forutsatter det en total och obrottslig solidaritet mellan imperialist-
makterna vilket &r fantasier. En viss grad av solidaritet existerar otvivelaktigt mellan dessa

1> De europeiska kapitalistlanderna star for 6ver 50 procent av varldsexporten. Aven om den interna EEC-
handeln dras bort fran denna siffra (det finns ingen egentlig anledning att gora det) sa stannar siffran anda over
40 procent, — E.M.
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makter infor en ”gemensam fara” (inte bara de byrakratiserade arbetarstaterna, eller den
socialistiska revolutionen som i Frankrike 1968, utan dven faran av en total kollaps for det
internationella valutasystemet). Den verkliga situationen &r dock mera komplex — det finns en
dialektisk enhet av solidaritet och konkurrens mellan de imperialistiska staterna. ”Neutrali-
teten” eller ”det administrativa radet” &r en fullstandig illusion sa lange det finns motstridiga
intressen och konkurrens. Det standigt forandrade styrkeforhallandet mellan makterna skulle i
stallet fa sin aterspegling i detta rad. Ett “varldsvalutans administrativa rad som hdjt sig ovan
kabblet” (och da menar vi det mellanimperialistiska kabblet, inte konflikterna mellan
antagonistiska sociala krafter) forutsatter i sjalva verket en vérldsregering” dvs. en ’super-
imperialism”, en sammanslagning av de imperialistiska intressena genom gemensamt agande
av de viktigaste monopolen i varldsmattstock. Vi befinner oss langt ifran denna situation.

Slutsatsen ar klar, alla méjliga reformer av det internationella valutasystemet innebar ingen-
ting annat &n en utvidgning av den internationella inflationen. Den senare kan bara bekdmpas
till priset av en atergang till det ortodoxa systemet med guldmyntfot, vilket resulterar i en ny
och synnerligen allvarlig ekonomisk kris. Reformerna kan i basta fall forsena det inter-
nationella valutasystemets kris, men de kan inte eliminera den. Ty denna kris kommer att vara
lika l&nge som det kapitalistiska produktionssattet lyckas dverleva.

Den internationella valutakrisens innebdrd

Sett i ett historiskt perspektiv, star inte produktivkrafternas utveckling bara i en allt mer ckad
motsattning till det privata 4gandet av produktionsmedlen, utan dven till nationalstatens tranga
granser, inom vilka utvecklingen blir allt mer kvévd. Liksom inomimperialistiska krig
(praktiskt taget otankbara idag pa grund av det hot som da hanger éver hela systemet) ar ett
forsok fran den imperialistiska bourgeoisin att l6sa dessa motsattningar pa sitt eget sétt, sa ar
ocksa forsoken till ekonomisk integration av det kapitalistiska Europa, propagandan for en
“atlantgemenskap”, framvéxten av institutioner som ”Tioklubben” (som férenar de viktigaste
imperialistiska staterna) (daribland Sverige 6a.), ’guldpoolen”, agitationen for en varlds-
valuta”, ett uttryck for denna stravan. Samtidigt visar de hur omajligt det ar att na nagra
stabila resultat pa detta satt.

Varlden &r mogen for en global ekonomisk planering, med en enda vérldsvaluta. Detta skulle
eliminera de onddiga kostnaderna for produktion av guld i valutasystemets tjanst. Men enbart
socialismen &r kapabel att forverkliga dessa majligheter och de 16ften de innehaller. For
kapitalismen kommer de att forbli en eterisk hagring. Man kan inte planera varldens valuta-
rorelser i en global skala utan att samtidigt planera produktionen. I alla imperialistiska stater
har kombinationen av ”’kontrollerad valuta” och produktionsanarki resulterat i en permanent
inflation. Det ar svart att forsta varfor det skulle bli annorlunda pa den internationella nivan.

Privat &gande av produktionsmedlen, dvs. decentralisering av de viktiga investeringsbesluten,
innebar oundvikligen pendling och anarki i produktionen. Det oatkomliga gapet mellan den
6kande samhélleliga produktionskapaciteten under kapitalismen, och de granser kapitalismen
sétter for massornas konsumtion, skanker denna anarki dess periodiska 6verproduktionspriser.
Det tredje stadiet i kapitalismens utveckling, neokapitalismen, kan lika lite som konkurrens-
kapitalismen eller den klassiska imperialismen undvika dessa fluktuationer och kriser. Det
kan bara omvandla de allvarliga kriserna till mer moderata recessioner till priset av en stéandig
inflation.

En nagorlunda moderat Inflation &r inte oférenlig med en normalt fungerade monopol-
kapitalism i de centrala imperialistiska landerna. Daremot hotar inflationen att allvarligt stora
varldshandeln sa snart den provocerar fram en allvarlig kris i det internationella valuta-
systemet genom de internationella reservvalutornas inflation. Vi har nu tratt in i detta stadium
av neokapitalismens historia. Imperialistmakterna letar efter och forséker anvanda partiella
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botemedel. Bortsett fran varje 6nskan att reformera sjalva systemet, sa aterspeglar dessa
botemedel speciella konkurrensintressen i olika stadier. Sjalva inflationen kommer inte att
besegras.

Dollarns privilegierade stéllning inom det internationella valutasystemet reflekterade den
amerikanska ekonomins exceptionella l4ge och den amerikanska imperialismens styrka in om
det kapitalistiska varldssystemet. Situationen har gradvis forandrats och dess maktposition ar
pa tillbakagang. Varje reform av det internationella valutasystemet kommer darfor nddvan-
digtvis att uttrycka de nya styrkeforhallandena inom systemet, oavsett hur oduglig reformen
an visar sig vara. Den 'kommer att kraftigt reducera eller helt eliminera pundets roll, den
kommer att reducera dollarnas betydelse, och den kommer &ven att reducera guldets
betydelse. Dessa styrkeforhallanden kommer att slutgiltigt avgora fragan huruvida en gemen-
sam europeisk valuta eller experiment med en “varldsvaluta” kommer att sattas in som
ersattning och komplement till guldet, pundet och t.o.m. dollarn, i deras roll som inter-
nationella betalningsmedel.*®

Varje justering av det internationella valutasystemet, likaval som varje forandring av de
nationella valutakurserna &r inte enbart ett vapen i den mellanimperialistiska konkurrensen.
De &r ocksa ett vapen i den nationella och internationella klasskampen. Storkapitalet forséker
alltid lasta 6ver kostnaderna for valutainflationen och valutareformerna pa arbetarklassens
ryggar. Det internationella valutasystemets kris tenderar darfor att skérpa klasskonflikterna i
de imperialistiska landerna. Ty den aterspeglar en skarpning av den mellanimperialistiska
konkurrensen dar varje borgarklass forsoker ”’se om sitt eget hus”, dvs. dka sin konkurrens-
formaga pa de egna arbetarnas bekostnad. | Europa har manifestationer av denna utveckling
mangfaldigats de senaste fyra/fem aren. Snart kommer den att féras dver Atlanten till USA
och Kanada och sedan till Japan.

Fragan huruvida alla de artificiella medel som haller samman den enorma omvanda
pyramiden av krediter, skulder och inflationsdrabbade valutor, pa sikt kommer att rasa
samman och huruvida recessionerna slutar i en ny krasch av typ 1929, ar inte den centrala
fragan for den revolutionara rorelsen i det nuvarande stadiet. Marxismen har aldrig knutit
perspektivet for den socialistiska revolutionen till en sa allvarlig kris som den 1929 (som f.6.
ar unik i kapitalismens historia). Marxismen har istéllet helt enkelt relaterat det socialistiska
perspektivet till systemets ekonomiska och sociala motsattningar. Dessa motsattningar,
inklusive omdjligheten av att undvika ekonomiska kriser och svangningar, &r lika synliga och
patagliga idag som de var igar, aven om kriserna ar mindre djupa an de var 1929 eller 1937
(mindre allvarliga kriser an dessa tva, speciellt nar det galler arbetsldsheten, det ar precis var
recessionerna ar).

Genom de intensifierade sociala motsattningarna, avsl6jar den internationella valutakrisen
hela systemets sjukdom. Samtidigt skapar den en gynnsam situation for en 6kad klasskamp
som kan leda till férrevolutionar situation av typ maj—juni 68 i Frankrike.!” Det ar

18Vi méste betona att den internationella kapitalistiska ekonomin genomgér en “internationell likviditetskris”
som drabbar de halvkoloniala landerna hardare &n de imperialistiska, Fore 1940 var alla landers totala
bytesreserver mer eller mindre lika stor som den arliga importen i vérlden, 1964 var dessa reserver (varav endast
60 procent guld) nere i 43 procent av importen. — E.M.

" Medan de franska studenterna spelade rollen som utlésande mekanism for explosionen i maj/juni 68 s& far vi
inte gldmma att mekanismen bara kunde fungera dérfor att det explosiva materialet fanns nérvarande, Detta
explosiva material frambringades av specifika orsaker, skilda fran de allménna orsakerna under neokapitalismen,
som ju inte kan forklara varfor explosionen kom 68 och inte 61 eller 73, De specifika orsakerna var férekomsten
av otillfredstillda arbetarkrav som resultat av Giscard d'Estaings “stabiliseringsplan”, den recession som
darigenom frambringades 1964, och dess aterkomst i férordningarna 1967, samt dven den okade arbetslosheten
bland ungdomen under ett ar. Dessa bada fenomen &r tatt knutna till inflationen och de forsok som gjordes att
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revolutiondrernas uppgift att utnyttja dessa motsattningar, strider och recessioner for att kasta
kapitalismen 6ver &nda vilket &r en objektiv mojlighet. Att standigt orera om en stor hasch
som 1929, doéljer alltfor ofta en vagran att forsta de maéjligheter som redan finns och en vagran
att utnyttja dem.

den 1 december 1969

Ordlista

BETALNINGSBALANS — Skillnaden mellan den totala mangd resurser som ett land salt till
andra lander under en bestamd tidsperiod (varuexport, tjanster salda utomlands, forsaljning av
obligationer och aktier etc) och summan av resurser det har kopt fran andra lander under
samma period (varuimport, tjanster kopta utomlands, militéra inkdp i andra lander, inkdp av
utlandska obligationer och aktier etc). Om de forsalda resurserna 6verskrider de inkopta, sa
har landet ett 6verskott i betalningsbalansen. Om de inkOpta resurserna ar storre, sa har landet
ett underskott i betalningsbalansen, som maste regleras genom att likvidera en del av
reserverna.

BYTESRESERVER - se RESERVER

CENTRALBANK - en bank for bade regeringen och andra banker. Centralbanken skéter den
nationella valutan och kreditpolitiken. De flesta centralbankerna &r statsdgda och alla arbetar
under statlig kontroll.

DEFLATION — en nedgang i den omsatta penningméngden i férhallande till antalet
ekonomiska transaktioner. Deflation leder antingen till en minskad produktion av varor och
tjanster for forsaljning med atféljande stegring av arbetslosheten, eller till prisfall. Det forra
alternativet ar det vanliga.

DEVALVERA, DEVALVERING - en officiell minskning av en valutas paritetsvarde genom
en sankning av dess guld- eller dollarekvivalent. Nér ett land devalverar sa sanks dess
exportpriser pa utlandska marknader medan importen fran andra lander blir dyrare. Se dven
REVALVERA.

EURODOLLAR — dollar som &gs av europeiska centralbanker, privatforetag och individer,
och som deponerats i europeiska privatbanker, huvudsakligen amerikanska bankfilialer.

FEDERAL RESERVE SYSTEM - de tjugo regionala bankerna som tillsammans utgor den
amerikanska centralbanken, samt dértill anslutna banker inklusive alla nationella banker och
manga delstatshanker och -foretag. The Federal Reserve skapades 1913.

FLYTANDE VAXELKURSER, FLYTANDE VALUTA —se VAXELKURSER

GULDERSATTNINGSSYSTEMET (Gold Exchange Standard) — ursprungligen harror
uttrycket fran en situation nar lander inte knét sin valuta till guld utan till en annan valuta som
var inlosbar i guld. Indien och Filippinerna anvande t.ex. gulderséttningssystemet fore forsta
varldskriget. Det fick en mer omfattande anvandning under tjugotalet som en I6sning pa en
extremt ojamn internationell fordelning av guldtillgangarna. Guldersattningssystemet med
dollarn som inlésbar valuta, till vilken alla andra valutor knéts, antogs som internationellt
valutasystem vid konferensen i Bretton Woods i juli 1944. Déarefter har termen praktiskt taget
varit synonym med detta system. Det 6vergavs den 15 augusti 1971 nér president Nixon
gjorde slut pa dollarns inl6sbarhet i guld.

hejda den under den imperialistiska konkurrensens forhallanden, Vidare se Daniel Bensaid/ Henri Weber: Maj
68 — en generalrepetition ss 151-154 Partisanforlaget 1969. — E.M.
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GULDPOOLEN - Bildades 1961 av USA, Storbritannien och sex lander pa den europeiska
kontinenten. Syftet var att ddmpa spekulativa transaktioner i guld, genom inkép och
forsaljning av metallen av medlemmarna i guldpoolen. Upplostes efter att det ’dubbla”
prissystemet pa guld etablerats i mars 1968 (se kronologin).

GULDMYNTFOT - valutan i lander med guldmyntfot &r knuten till guldet genom en statlig
garanti att kopa och sélja guld till ett fast pris. Under den klassiska guldmyntfoten, som
overgavs 1933, sa géllde denna garanti inte enbart utlandska fordringsagare utan dven for
medborgarna i det egna landet. Det innebar att man maste ha en strikt proportionalitet mellan
valutamangden i omséttning och guldreserven. Ett guldutflode orsakat av underskott i
betalningsbalansen innebar saledes automatiskt deflation och 6kad arbetsloshet.

HANDELSBALANS — Skillnaden mellan ett lands export och import. Handelsbalansen ségs
vara positiv ndr exporten éverstiger importen.

"HETA PENGAR” — vélbargade individers och multinationella foretags fonder, som inte
investeras langsiktigt utan istallet snabbt forflyttas fran ett land till ett annat, och fran en
valuta till en annan, pa jakt efter snabba vinster. Forflyttningarna beslutas pa basis av
ranteférandringar eller forutsedda valutakursférandringar. Dessa forflyttningar som kan réra
sig om en miljard dollar per dag till eller fran ett land, kan knécka ett lands reserver pa nagra
veckor eller t.o.m. dagar. Centralbanken i ett land med stark valuta kan aven 6versvdmmas av
en sadan mangd dollar eller annan svag valuta att den inte langre kan uppratthalla den gamla
fasta vaxelkursen. | bada fallen paskyndas en valutakris.

INFLATION — En 6kad penning- och kreditvolym i forhallande till de tillgangliga varorna,
som orsakar en hojning av den allmanna prisnivan.

INLOSBARHET, KONVERTIBILITET (inlosbar valuta, konvertibel valuta) — under den
klassiska guldmyntfoten refererade denna term till friheten att 16sa in valutan i guld eller
silver till ett fast pris. Numer géller det enbart utlandska innehavare av den egna valutan.
Dollarn blev icke-inlésbar den 15 augusti 1971.

INTERNATIONELL LIKVIDITET - totalsumman av de internationella betalningsmedlen
vid ett givet tillfalle.

INTERNATIONELLA VALUTAFONDEN - bildades vid Bretton Woods-konferensen i juli
1944. 180 lander ar medlemmar. Syftet &r att halla en fond av olika nationella valutor som
medlemslanderna kan lana fran under temporara betalningsbalanskriser. Valutan och guldet
som utgor denna reservfond betalas in av medlemslanderna enligt en kvotering. Varje kvot
aterspeglar landets relativa ekonomiska styrka, Och den amerikanska &r storst. Det finansiella
bistandet till ett medlemsland gar till sa att fonden saljer andra valutor till landet for en
motsvarande mangd av detta lands valuta. Den mangd utldndsk valuta som ett land kan kdpa
beror pa kvotens storlek, hur allvarlig betalningsbalanskrisen &r, samt vilken politik man
tillampar for att bekdmpa den. Sedan 1969 skapar och distribuerar internationella
valutafonden dven en slags internationell valuta kallad speciella dragningsratter (SDR). Se
nedan.

KAPITALFLYKT — nar valbargade individer eller foretag skickar sina tillgangar utomlands
infor en vantad devalvering eller som svar pa en social kris.

LIKVIDITET - tillgangen pa kontanta medel eller tillgangar som létt kan omvandlas till
kontanter.

PENNINGSYMBOLER — pengar som har ett stérre nominellt &n inneboende varde. T.ex.
pappersvaluta som inte backas upp av guld.
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PENNINGTILLGANG — penningméngden bestende av mynt, sedlar, och check-
kontotillgangar som finns tillganglig for att genomféra ekonomiska transaktioner inom ett
land.

RESERVER - ett lands innehav av internationella betalningsmedel (guld, SDR, och vissa
valutor, speciellt dollar och engelska pund). Underskott i de ekonomiska transaktionerna med
andra lander regleras med dessa reserver.

RESERVVALUTA — en valuta (t.ex. dollar eller pund) som andra lander har som en
bestandsdel av sina reserver.

REVALVERA, REVALVERING - en officiell 6kning av en valutas paritetsvarde genom en
hojning av dess guld- eller dollarekvivalent, Resultatet blir att importpriserna sjunker och
exportpriserna Okar, se &ven DEVALVERING,

SPECIELLA DRAGNINGSRATTER, SDR — en sorts internationell kredit, ofta kallad
”pappersguld”, SDR utges bara av internationella valutafonden for medlemslandernas
rakning, SDR cirkulerar inte i dessa lander utan anvands enbart av regeringarna och
centralbankerna som ett kompletterande betalningsmedel till guld och utldndsk valuta,

VALUTARESERVER - se RESERVER

VAXELKURS, VALUTAKURS — det forhallande i vilket man kan byta tva valutor mot
varandra, Om detta forhallande genom regeringsingripanden halls inom snava ramar sa ségs
véxelkursen vara fast. Om forhallandet tillats variera i 6verensstimmelse med varje valutas
relativa kopkraft, sa sags valutakursen i fraga vara flytande,



