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Krisen inom varldens valutasystem

For att forsta hotet om ett sammanbrott i varldens valuta-, kredit- och banksystem sa maste vi
se den nuvarande krisen som en kombination av tva rorelser. Den forsta &r den normala
konjunkturcykeln, som har en genomsnittlig langd pa mellan fem och sju ar. Den andra ar den
langa vagrorelse som har varit en nedatgaende rorelse sedan slutet av 1960-talet eller borjan
av 1970-talet. Denna &r sammanlankad med den vanliga cykeln. Den hér distinktionen &r
nodvandig av flera skal: for att forstd allvaret i den nuvarande krisen, men ocksa for att inte
ryckas med av idén om en oavbruten réatlinjig nedgang i produktion och nationalinkomst.

Trotskij gjorde samma papekande under den stora depressionen 1929-32. Vid den tiden fanns
det marxister bade inom och utanfor den trotskistiska rorelsen (dock oftare inom andra
strémningar som aberopar sig pa marxismen, sarskilt den stalinistiska rorelsen) som ansag att
krisen inte skulle leda till nagon aterhamtning ens av tillfalligt slag, beroende pa den
kapitalistiska ekonomins inre logik. Trotskij opponerade sig kraftigt mot detta, och
handelserna gav honom rétt. Det blev en uppgang fran och med 1933 eller 1934 i USA,
Storbritannien, Tyskland och alla de stora imperialistiska landerna.

Sedan etablerandet av vad Marx kallade en varldsmarknad for industriprodukter i borjan av
1820-talet, sa har det varit 21 konjunkturcykler. Om man réknar ut de har konjunktur-
cyklernas genomsnittliga langd finner man att resultatet blir omkring sju ar, nagot som i
forbigaende sagt sammanfaller med vad Marx beraknade dem till pa sin tid. Under 1900-talet,
imperialismens period, och speciellt under senkapitalismens era sa har cykeln blivit nagot
kortare — ungeféar fem eller sex ar. Eftersom den nuvarande recessionen bérjade sag under
1980 sa kan det forvantas att en svag aterhamtning kommer att ske mot slutet av detta ar eller
i borjan av nésta. Det betyder att produktionen kommer att 6ka med ett par procent liksom
nationalinkomsten och bruttonationalprodukten.

Det ar viktigt med tanke pa kortsiktig facklig strategi, eftersom det vanligtvis &r lattare for
arbetarna att sla tillbaka attackerna pa deras levnadsstandard eller sysselsattning under for-
hallanden med en till och med modest uppgang. Och denna uppgang kommer troligen att
utvecklas i en rad imperialistiska l&nder. Men medan den normala féljden av konjunkturcykler
fortgar sa ar det viktigt att forsta att det sker inom ramarna for en nedatgaende eller stagne-
rande lang vag. Darfor ar aterhamtningarna korta, konjunkturnedgangarna langre och djupare
och — framfor allt — arbetslosheten fortsatter att vaxa dven under aterhamtningsperioderna.
Nastan alla borgerliga och reformistiska experter forutspar nu allmant att arbetsldsheten
kommer att fortsatta att vaxa inpa andra halften av 1980-talet, om inte langre.

Den grundlaggande orsaken till detta ar investeringarnas sjalva natur under hela den har langa
vagen. Det dr huvudsakligen rationaliseringsinvesteringar, med andra ord investeringar som
tar bort mer arbetstillfallen an de skapar. Det har ar kopplat till den langa uppgangen i den
genomsnittliga arbetsproduktiviteten i och med den tredje teknologiska revolutionens utveck-
ling. Detta galler speciellt med den nuvarande utvecklingen av mikrochips som avskaffar
arbetstillfallen inte enbart inom industrin utan ocksa inom servicesektorn, som haft den storsta
6kningen av arbetstillfallen under de foregaende decennierna — bankvéasendet, handeln, for-
sakringsvasendet, statsforvaltningen, halsovard, utbildning och dven inom fritidsindustrin.

Under det att arbetsproduktiviteten véxer snabbare &r produktionen, &ven om produktionen
vaxer, sa okar arbetslésheten. Vi star darfor infor perspektivet av massarbetsloshet inom de
kapitalistiska landerna. Aven om vi bortser fran arbetslosheten i tredje varlden och Japan sa ar



arbetslosheten nu omkring 30 miljoner, jamfort med 20 miljoner under recessionen 1974-75
och 10 miljoner under recessionen 1970. Kring 1985 kommer den att ha 6kat till 35 miljoner
och under nasta recession, som sékerligen kommer fore slutet av 1980-talet, sa har den
antagligen natt s hogt som 40 miljoner. Detta ar ndra nivéan vid krisen 1929-32. Atskilliga
vastlander har redan en hogre arbetsloshet i absoluta tal &n vid den tiden, men inte i procent
av befolkningen.

I USA &r nu den officiella arbetslosheten 11 miljoner. Fackforeningssiffror faststéller den till
13 miljoner, och om man justerar dessa uppskattningar sa att de raknar med de kvinnor som
tvingats bort fran arbetsmarknaden beroende pa bristen pa arbetstillfallen s3 hamnar man
narmare 15 miljoner. Men inte ens de siffrorna séager hela sanningen, eftersom man ocksa
maste ta arbetsloshetens varaktighet med i berdkningen. I USA ér situationen annorlunda
jamfort med den i Europa och Japan eftersom omséttningen pa arbetstillfallen, och darigenom
omsattningen pa arbetslosheten, ar mycket storre an i dessa lander. Nagra nyligen gjorda
uppskattningar som publicerats i USA tyder pa att av totalt 90-95 miljoner l6ntagare och
arbetslosa manniskor sa hade endast 60 miljoner en permanent anstallning under andra halften
av 1981 och forsta halften av 1982. En tredjedel av arbetsstyrkan var vare sig arbetsldsa eller
permanent anstéllda utan hade endast tillfalliga arbeten, med arbete under t ex tva manader,
darefter tvd manader pa arbetsloshetsunderstod for att sedan finna ett nytt arbete osv.

Valutakrisen

Detta ar bakgrunden till den nuvarande valutakrisen. Lat oss nu se pa dess karaktar och hur
den hénger ihop med efterkrigsexpansionen. Det stora misstaget som gors av de flesta &r, att
de skiljer den nuvarande valutakrisen fran vad som foregick den, pa ett fullstandigt konstgjort
och ovetenskapligt satt. Som vi tidigare sagt manga ganger ar det tvartom sa att allt som hént
efter andra varldskriget lett fram till den hér typen av valutakris. Expansionen efter andra
varldskriget fick huvudsakligen sin naring fran inflationen. For att anvanda en metafor som
jag har anvant manga ganger (den ar lanad fran Winston Churchill): man kan séga att
vastvarlden flot mot valstand pa en ocean av skulder, krediter och en 6kning av
penningméngden. Och det ar klart att om man har en konstant och véxande upptrappning av
det har slaget sa maste det explodera vid nagon punkt. Inflationen ékar fran en halv procent
till en procent, fran en procent, till tva procent till tre, och till sist ar explosionen oundviklig.
Sa utifran en rent teknisk synvinkel kan man siga att den nuvarande ekonomiska krisen har
sitt ursprung i den permanenta inflationen under de senaste 25 aren av expansion. Den
skapade drivkraften till forstorelsen av valutastabiliteten, och vid ett givet tillfalle slutade den
ocksa att tillhandahalla naring till fortsatt expansion och bérjade fungera som en broms pa
den.

Jag skall ge endast ett exempel pa hur detta gick till. Den kumulativa inflationens antagligen
allvarligaste effekt pa det kapitalistiska systemet var att det blev omajligt att géra en serios
planering av investeringsprojekt pa mellanlang och lang sikt. Det har ledde till ett uppgivande,
eller atminstone en allvarlig inskrankning, av sadana projekt. Detta har varit en av
huvudorsakerna till omsvangningen i det ekonomiska klimatet. VVart enda ett av de storre
investeringsprojekten som startades under slutet av 1960-talet och borjan av 1970-talet — fran
Concorde till Ariane, till nya karnkraftverk i USA och Europa — fick en slutlig kostnad som
var inte 10 eller 15 procent utan 100, 150 eller 200 procent hogre an vad som ursprungligen
planerades. Inget kapitalistiskt foretag kan i langden leva under sadana forhallanden. Man gor
investerings- och expansionsplaner, nya fabriker byggs och sedan upptécker man att man
tvingas betala tva eller tre ganger sa mycket som man ursprungligen beraknade. Resultatet ar
antingen att projektet laggs ned, kanske med en oséljbar, halvbyggd fabrik, eller sa genomfors
det men med enorma forluster som i fallet Concorde.



Detta bidrog mycket mer till att inskranka de langsiktiga investeringarna an nagon
I6neexplosion, nagon dkning av de nominella Iénerna eller till och med reallénerna. Dessa
spelade forvisso en roll genom att géra det svarare for kapitalistklassen, men endast en partiell
och underordnad roll. S nar vi sager att monetarismen representerar en slags vandning i
kapitalisternas strategi, eller atminstone i de borgerliga regeringarnas ekonomiska politik, sa
ar det verkligen sant. Men det skall inte ses som nagon slags konspiration — det finns ett
element av aggression gentemot arbetarklassen och dér finns element som foljer
borgarklassens langsiktiga malsattning. Jag aterkommer till detta senare, men det har ar inte
den centrala podngen. Kapitalisternas uppgift ar att gora profiter, inte att angripa
arbetarklassen. Angreppen pa arbetarklassen ar bara ett satt att forsvara eller dka profiterna.
Om kapitalisterna slutar investera sa beror detta inte pa att de &r skurkar, som medvetet vill
skapa arbetsloshet, utan pa att investeringarna inte ar tillrackligt Ionsamma for dem. Det, finns
inget klassintresse, ingen makt pa jorden, som kan stoppa en kapitalist fran att géra lénsamma
investeringar. Det ar inte sd klassmedvetna, inte sa idealistiska, inte villiga att offra sina
privata intressen for sin klass (globala) intressen. Men om de inte kan profitera, och till och
med gor forluster, sa kan ingen vare sig vanster- eller hogerregerings predikande fa dem att
investera. De maste visas all investeringarna kommer att bli 1onsamma innan de kommer att
borja investera igen. S& om monetarismen representerar en svangning, sa var den
ursprungligen inte orsakad av politiska eller ideologiska 6vervaganden utan berodde pa att
bekdmpandet av inflationen blev huvudproblemet utifran forsvaret av I1onsamheten.

Nu &r detta, som jag har sagt, rent tekniskt. Problemet tycktes vara ett valutaproblem, ett
problem med underskott i betalningsbalansen, med stigande kostnader inom industrin och ett
konsumentprisindex som man forlorat kontrollen éver. Det atgardades genom restriktioner pa
penningcirkulationen och penningkvantiteten, genom att géra pengar dyra genom hdjningar
av rantan osv - detaljerna behdver vi inte bry oss om hér.

Men det finns ocksa mer grundlaggande element som &r mycket viktigare utifran marxistisk
utgangspunkt for att forsta vad vi har bakom oss, var vi ar nu och vart vi ar pa vag. Under
kapitalismens nedgangsperiod som borjar vid forsta vérldskriget, och speciellt under den
senkapitalistiska perioden som borjar vid andra varldskriget, kan systemet inte av sig sjalvt
sakra en grundlaggande langsiktig expansion genom sina egna inre drivkrafter. Det har inre
orsakerna kan relateras till ett dverskott pa kapital och en fallande profitkvot i ett langsiktigt
perspektiv, och framstar mycket tydligt pa tva omraden. For det forsta tillater inte systemets
inre logik en tillracklig tillvéxt av marknader och profiter for att sékra en hdg
sysselsattningsgrad, for att inte tala om full sysselséttning, av existerande industriell kapacitet
och existerande arbetskraft. Om systemet lamnades at sig sjélvt, utan ingripande utifran, utan
statsingripanden, sa skulle det finnas en permanent 6verkapacitet och permanent arbetsloshet.
En av Lord Keynes fortjanster, och han hade sadana, var att han forstod detta faktum. Han var
inte den forste som gjorde det. Manga marxister hade fore honom forklarat att detta var ett
nodvandigt drag hos den nedatgaende, i motsats till den uppatgaende, kapitalismen.

Inflationen och neo-keynesianismens politiska funktion var huvudsakligen att évervinna detta
problem. Det finns en stor myt som skapats av borgerliga ideologer och olyckligtvis ocksa av
nagra ideologer inom arbetarrérelsen, om orsakerna till inflationen. Det &r inte sant att
kapprustningen ar den huvudsakliga anledningen till inflationen. Om man ser till fakta och
statistik sa ar tva tredjedelar av de skulder som skapats under expansionen efter kriget inte
statsskulder utan privata skulder. De privata skulderna vaxte dubbelt sa fort som
statsskulderna. Dessa privata skulder var av tva slag: konsumentskulder och foretagsskulder.

En viktig del i expansionen av konsumtionsvaror efter kriget var kreditexpansionen.
Avbetalningskdp, av bilar och i mindre utstrackning varaktiga konsumtionsvaror och framfor
allt huslan, narde expansionen. Foretagens skuldsattning exploderade ocksa vid slutet av



andra varldskriget och speciellt under 60-talet, vilket skapat en situation idag da manga
foretag balanserar pa ruinens brant. Ofta kan man inte avgora ifall de ar bankrutta eller ej, de
kan ramla 6ver kanten fran ena dagen till den andra. Jag tanker inte pa sma féretag utan pa
nagra av de storre multinationella foretagen. Det &r idag troligen 10 eller 20 av de 100 stérsta
foretagen som dr i den situationen idag.

Denna stora skuldexplosion skapade en expanderande marknad och battre investeringsmojlig-
heter och darmed grunderna for en langsiktig expansion. Men den nardes med skulder och
betalades inte med reella resurser. Det skedde av avsevard ackumulation av skulder inom det
kapitalistiska vérldssystemet, vilket tog ytterligare fart efter 1973 genom skapandet av
oljedollarn. Bankerna tog stora lan hos de oljeexporterande landerna och anvande dem till lan
at foretag eller stater for att fa vinst. Det finns en inre logik mellan hindren, granserna, for
normal inre kapitalistisk expansion och éverskottet av kapital och éverkapacitet och véxande
arbetsloshet.

Hotet om kreditkollaps

Vi kan nu se en nedatgaende kapitalism, med vaxande svarigheter for egen expansion, som
behdver konstgjord inflation for att halla igdng marknaderna, tillsammans med investeringar
via skuldséttning. Har har vi de grundldggande och avgodrande lankarna i analysen. Inflationen
har tagit formen av en dkande kvantitet pengar — sedlar och kortfristiga 1an — som flyter
omkring.

Det har skulle kunna stoppas véldigt latt. En deflatorisk regeringspolitik skulle fa ned
inflationen till noll, men till det fruktansvérda priset av att déma en stor del av industrin till
konkurs. Det ar tekniskt mojligt, men dven om penninginflationen stoppas, sa r skulderna
fortfarande obetalda. Faktiskt ar det sa att ju stabilare penningvardet blir ju tyngre vager
skuldbdrdan. Genom att rdkna med inflationen trodde kapitalisterna att de skulle blir rikare
genom att satta sig allt mer i skuld. Pa kort sikt lyckades nagra, men det var dumt som
langsiktig vardering. Det var ett enkelt trick. Man tar ett lan med en réanta pa 10 procent
medan inflationen &r 15 procent och profitnivan ligger pa 20 procent. Foljaktligen blir man
allt rikare ju storre skuld man har. Det har fungerar bra sa lange som alla faktorer ar
konstanta, men om lanerantan ckar till 20 procent och profiten sjunker till 10 procent sa blir
man fattigare. Penningpolitiken kan inte sopa undan den nedatgaende profittrenden eller den
ackumulation av skulder som tynger ned de kapitalistiska klasserna och staterna vérlden Gver.

Hotet om en kreditkollaps tar sig den specifika formen av en gigantisk ackumulation av
skulder via olika ombud. Idag har bankerna, i varldsskala, fordringar pa mer an 1000
miljarder dollar, och risken finns att manga av lantagarna inte kommer att kunna betala
tillbaka sina skulder. Vilka ar dessa lantagare? Det finns tva huvudsakliga kategorier:
regeringar samt privata foretag och hushall.

Med regeringar menar vi alla regeringar. Det finns en myt att det endast ar landerna i tredje
varlden som har jattelika skulder. Det &r inte sant. De danska och belgiska regeringarna &ar
nastan bankrutta medan de engelska och italienska inte ligger langt efter. Totalt har de har
regeringarna en skuld pa 500 miljarder dollar.

De privata foretagens skulder ar ocksa mycket betydande. Nagra foretag har storre skulder &n
regeringarna. Chrysler har skulder som nérmar sig 3 miljarder dollar, International Harvester
och Massey Ferguson 1,5-2 miljarder dollar etc. Totalt uppgar summan till hundratals
miljarder dollar.

Hushallens skulder, framfor allt i de anglosaxiska landerna, har en liknande omfattning. Det
har inte varit ett lika stort problem i Frankrike och Italien beroende pa olika konsumentvanor



under de senaste 25 aren. Icke desto mindre ar avbetalningar som en form av skuldséttning
mycket omfattande. T ex i USA har 75 procent av bonderna ett underskott, och om bankerna
skulle handla som de gjorde 1929-32 sa skulle manga bonder tvingas ga i konkurs. | stéllet for
att tvinga dem till inlésen har bankerna tillatit skulderna att véxa.

Den sista formen av skuldséttning, och den allvarligaste for systemet, ar skuldséattning mellan
banker. Banker &r skuldsatta och kan tvingas stdnga. Det hér ar ett allvarligt bekymmer for
kapitalistklassen. Speciellt oroar de sig for snobollseffekten. For att ta ett exempel — och
undvika det uppenbara fallet Mexiko. Det var en grupp mindre aktieméaklare i Oklahoma som
gick i konkurs nar lanerantan gick upp. Deras konkurs inbegrep ocksa ett par sma lokala
banker, aterigen helt marginella for den nationella ekonomin, som engagerat sig i spekulativa
oljelan. Men inom en vecka hade de har lokala konkurserna hotat de sex storsta bankerna i
USA, som forlorade 5 miljarder dollar. Méanniskor med pengar insatta i de sma bankerna
kunde inte betala sina skulder och sa rullade snobollseffekten igenom systemet. En stor bank
kan ha hundratals miljarder i insatta pengar, men deras eget kapital kan vara sa litet som ett
fatal miljarder. En forlust pa 5 miljarder dollar kan krossa dem och medfora att miljoner
maéanniskor forlorar sina insatta pengar.

Bankaffarer som brott

Under den nedatgaende kapitalismen har bankaffarer gransat till det kriminella. Bankerna har
stora kortfristiga insattningar och investerar dem langfristigt med antagandet att de kortfristiga
insattningarna inte skall tas ut. Det har ar inte endast olagligt utan star ocksa i motsattning till
bankvasendets elementéra grunder.

Om ett antal kortfristiga insattningar skulle dras tillbaka sa skulle hela systemet falla, efter-
som de har pengarna inte ar likvida utan har investerats. Det finns ingen bank i hela varlden
som kan betala tillbaka mer &n en tredjedel av sina insatta medel. Om panik skulle bryta ut
och folk skulle aterkréva sina insatta medel skulle banksystemet inte kunna hantera detta.
Under tyska Herstadtbankens och amerikanska Franklinbankens konkurser 1974 beslutade
varldens framsta bankirer i Basel att inte tillata nagon ytterligare storre bank att ga under. De
kom 6Gverens om att resurser skulle finnas tillgangliga for att undvika en panik som skulle
kunna hota varldens kreditsystem. Under den nuvarande konjunkturnedgangen har ingen
betydelsefull bank tillatits ga i konkurs.

Kan det har systemet fortsatta for evigt? Vilka &r granserna for dess tillampning? Har det
varldskapitalistiska systemet resurser for att radda viktiga regeringar, féretag och banker?
Fram tills idag har de gjort det. President Reagan ingrep for att rddda den polska regeringen
fran att forklaras i konkurs. Nagra amerikanska banker tryckte pa for att fa till stind en sadan
konkursforklaring eftersom den polska staten var oférmdgen att betala en del av de rénte-
skulder som forfallit. Reagan ingrep av ett uppenbart skél. Han visste att en mindre
betalningsinstéllelse till en liten amerikansk bank skulle ha spridits till hela vastvérldens
banksystem — den privata polska regeringen &r skyldig mer an 15 miljarder dollar till privata
banker i vést. Priset fOr ett antal vastbankers konkurs var for hogt.

Avsaknaden av en central varldsbank

Kan varldens banksystem fortsatta att omsatta krediterna och inflatera de totala kreditlanen?
Jag tvivlar pa att det ar mojligt for all framtid — kanske for ytterligare en begransad period.
Om de fortséatter att gora det star de infor tva betydande problem. Det forsta géller fordel-
ningen av risker, till inom imperialistisk rivalitet och avsaknaden av en langivare i sista hand.
Det hér systemet kan endast kontrolleras om det finns en borgerlig varldsstat med en central
varldsbank, som kunde fungera pa vérldsniva pa samma satt som varje riksbank gor i nationell



skala. Det betyder att den skulle lana pengar till de privata bankerna for att undvika att de gar
i konkurs. Men privategendomen och konkurrensen hindrar skapandet av en sadan vérldsstat.
Beroende pa den inomimperialistiska rivaliteten sa kan det inte finnas nagon langivare i sista
instans. Saledes kommer alltid frdgan om fordelning av riskerna och de paféljande kostnader-
na att existera. Den ar 6ppen for forhandlingar och kohandel. Vilken del kommer ameri-
kanerna, tyskarna, japanerna, engelsmannen, fransmannen och italienarna att betala?

Precis som under 1920-talet sa finns det ingen stormakt som kan tvinga igenom en sadan upp-
delning. Efter kriget 1939-1945 kunde USA gora det. Likasa var britterna i en sadan position
fore kriget 1914. Idag ar de mellanimperialistiska styrkeforhallandena sadana att USA inte
kan tvinga nagonting pa Japan eller Vésteuropa; ta t ex historien med den sovjetiska gasled-
ningen.

Om skuldbordan endast uppgar till nagra fa miljarder kan den klaras av och delas upp, men
vad hé&nder nér det handlar om hundratals miljarder? De latinamerikanska staternas ackumu-
lerade skuld &r redan stdrre an 100 miljarder dollar. Arbetarstaternas skuld &r inte mycket
mindre, och de storsta multinationella bolagens skulder uppgar till mer an 100 miljarder
dollar. | Storbritannien uppgar industrins skuld till bankerna till 40 miljarder pund. Da det inte
finns nagon slutgiltig langivare sa finns risken alltid att ndgon regering kommer att vagra
betala och ga i borgen for ett annat land eller dess banker. | takt med att den inom imperia-
listiska rivaliteten 6kar sa okar ocksa risken for att detta skall intraffa.

Deflation

Den andra svarigheten ar knuten till den deflationistiska politikens funktion, héjningen av
rantan och skapandet av nya krediter. Denna politik anvénds for att forsvaga arbetarklassen
genom arbetsléshet, och har som langsiktig malsattning att urholka arbetarklassens militans
och styrka. Den syftar ocksa, precis som den kapitalistiska krisen, till att rensa bort dodkott ur
systemet. Men det har betyder konkurser och, som jag forklarat tidigare, sa hotar dessa sjélva
banksystemets framtid. Den andra fragan galler hur bankerna skall hallas i schack. Hur
tvingar man dem att upphora med kreditexpansionen samtidigt som en kris av 1929-32 ars
proportioner undviks?

Den harskande klassen star infor ett mycket allvarligt hot fran en valuta- och kreditkris i
varldsskala. Den kan inte I6sa detta pa ett enkelt satt. Den star infor betydande socialt och
politiskt motstand fran arbetarklassen och den koloniala revolutionen. Mellan de
imperialistiska staterna finns en véxande rivalitet. Dessutom finns konflikten med
arbetarstaterna. | jamforelse med 1930-talet sa har kapitalisterna totalt sett mindre inflytande.
Det ar darfor det ar mojligt att forutse att kapitalismen inte kan I6sa krisen och att
arbetarrorelsen kommer att fa flera mojligheter att 16sa den pa sitt vis, forutsatt att det sker en
uppgang i masskampen och att ett nytt revolutionart ledarskap véxer fram.

Ernest Mandel
Overs. Lena Palmquist / Robert Thavenius (ur International vol 6, No 6, november/december
1982)
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