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Europa pa okant vatten efter embargot mot rysk olja
Mediapart, 5 december 2022

Efter att ha varit forebadat i manader blev oljekriget mot Ryssland verklighet
mandagen den 5 december. EU har inlett ett embargo och G 7-landerna har satt ett
pristak pa 60 dollar fatet for tredje part. Vad blir konsekvenserna? Ingen som vet.

Mandagen den 5 december blev det oljekrig mot Ryssland verklighet, som Vast talat om som
repressalie for invasionen av Ukraina. Som man lovat redan i varas inledde EU:s medlems-
stater da ett embargo mot alla leveranser sjovagen av olja med ryskt ursprung.

Dessutom enades G 7-landerna den 2 december om att sétta ett tak pa 60 dollar fatet for all
export av rysk raolja till tredje land. Om inte det pristaket respekteras kan oljetankers inte
langre rékna med att bli forsakrade i vastliga forsakringsbolag.

| veckor har aktérerna pa oljemarknaden framstallt detta som en avgorande handelse. Enligt
dem kan atgéarderna, som saknar motstycke de senaste decennierna, leda till en djupgaende
forandring av den internationella oljemarknaden. Och alla avvaktar nu den vidare utveck-
lingen. Kontinentalsocklarna har rubbats men dammet har annu inte lagt sig. | nuvarande lage
kan ingen saga vad atgarderna komma att innebéra i en redan spand geopolitisk situation.
Varden famlar vidare i dimma.

Kommer det europeiska embargot plus pristaket pa rysk olja att leda till att Ryssland, vérldens
tredje storsta oljeproducent, upphor att producera och darmed astadkomma en minskning av
utbudet av olja pa en redan spand marknad och att priset per fat skenar ivag? Det ar ett
scenario som ett visst antal ekonomiska bedémare och traders pa oljemarknaden hyser
farhagor for.

Kommer inbromsningen av den kinesiska ekonomin, stor importor av fossilt brénsle (olja,
gas, kol), som spétts pa av en obegriplig politik gentemot Covid, och oron for en recession i
Europa och rent av i USA i stéllet att leda till en minskad efterfragan pa olja och gora det
lattare att motverka hojningar av oljepriset?

Den 4 december holl medlemslanderna i Opec+ sitt senaste moéte och diskussionerna dar
avspeglade ovissheten och fragetecknen. USA:s regering har anklagat producentlanderna for
att ga Rysslands arenden, men medlemmarna av oljekartellen, med Saudiarabien i spetsen,
framstaller sig tvartom som bérare av den avgdrande jamvikten inom den internationella
oljebranschen. I detta I&ge dar det ar alla forutsagelser ar helt omojliga beslutade man att inte
gora nagot for égonblicket: Opec+ star fast vid den minskning av produktionen till 2 miljoner
fat om dagen, som man enades om i november. Men man siger sig redo “att vidta omedelbara
atgirder och nédr som helst” om det krédvs. I den ena eller andra riktningen.

Berova Putin oljeintakterna

Det embargo EU beslutat om och det pristak pa rysk olja som G 7-landerna antagit har samma
syfte: att strypa de ekonomiska resurser VIadimir Putin behdver for att kunna fortsatta kriget i
Ukraina.

Sedan den ryska invasionen av Ukraina inleddes i slutet av februari har en rad olika
sanktioner inforts mot Moskva. Men dven om ryssarnas exportvolym av fossila brénslen
minskat har de skenande priserna gett Kreml moéjlighet att rejélt kompensera detta. Under
arets forsta nio manader 6kade rysk export, framst av fossila branslen och ravaror, med drygt
25 procent och till ett varde av 431 miljarder dollar. Till féljd av en mycket kraftig minskning



av importen (minus 15 procent), delvis en foljd av sanktionerna, kan Ryssland uppvisa ett
rekordartat handelsoverskott pa 251 miljarder dollar.

Aven om EU sedan i varas drastiskt minskat sina inkép av olja fortsatter den ryska
oljeindustrin att tuffa pa for fullt. | oktober exporterade Ryssland 7,7 miljoner fat per dag,
enligt Internationella energimyndigheten. En siffra som inte ligger sa langt ifran vad som var
fallet fore pandemin.

Det ar den ekvationen som EU och USA bestamt sig for att &ndra och med forhoppningen att
det sa lite som mdjligt ska skada deras egna redan brackliga ekonomier.

Oljehandelns nya vagar

Oljeembargon har tidigare inforts mot Iran, Irak, Venezuela och Libyen, men Vést har aldrig
nagonsin slagit till lika hart som nu: Ryssland ar varldens tredje storsta oljeproducent, tvaa
vad giller export efter Saudiarabien. Aven om EU de senaste manaderna minskat sin import
av rysk olja med en tredjedel, enligt Internationella energimyndigheten, ger sig Europa med
detta totala forbud mot kop av rysk olja fran och med den 5 december, ut pa oként vatten.

Forslag om ett embargo mot rysk olja framférdes redan i bérjan av kriget av [Ukrainas
president] Volodymyr Zelenskyj och fick stéd av bl a de baltiska landerna och Polen. Anda
kravdes det manga veckor for att EU:s medlemslander skulle komma fram till nagot beslut.
Och anda &r detta avtal ganska ihaligt.

Embargot galler bara import sjévagen av raolja. Ungern, Tjeckien och Slovakien, som ar helt
och hallet beroende av ryska leveranser via oljeledningar, kan darmed fortsatta att ta emot
olja. Polen och Tyskland, som dven de forsorjs via oljeledningar, har utfast sig att i
fortsattningen inte ha nagot med rysk olja att gora. Bulgarien a sin sida har har fatt lov att
fortsatta att ta emot ryska oljeleveranser sjévagen.

Enligt EU-kommissionens berékningar kommer EU-landerna att ha minskat importen av rysk
olja med 90 procent till arsskiftet. De forandringarna riskerar att starkt forandra de
internationella flodena av olja och handelsvagarna. En rad traditionella handelsvagar har gatt
via Europa. Nu &r de pa vag att 6verges som bekraftelse pa att varlden forandrats.

Kurragomma

Sedan i varas har EU-landerna forsokt diversifiera forsorjningen av fossila branslen genom att
vanda sig till Saudiarabien, Forenade Arabemiraten, Nigeria m fl. Men nya aktorer har ocksa
dykt upp: Kina, Indien, Turkiet, och i mindre utstrackning Egypten, har blivit viktiga
exportlander av olja till Europa. Ryssland har anvant sig av dem for att kringga sanktionerna.
De koper oljelaster med ursprung i Arktis till ofta kraftigt sankta priser for att sedan sélja dem
dyrt till Europa, och dven till USA. Allt utspelar sig emellanat i orovackande skumma former
for att dolja ursprunget pa denna raolja.

Pa sistone har Indien och Kina minskat inkopen av rysk olja, pa grund av den ekonomiska
nedgangen i de bada landerna. Men andra, i synnerhet Turkiet, har tagit over stafettpinnen i
hopp om kunna inhosta lattillgangliga och omedelbara vinster.

EU satsar pa att detta maritima embargo inte ska ha nagon storre effekt pa priserna. USA:s
regering dr inte lika séker. Dar &r utvecklingen av priset pa olja och bensin en politiskt kanslig
fraga och man fruktar nu att det europeiska embargot ska fa priserna att rusa i hojden pa en
marknad som redan &r nog sa spand.

Hur ska det ga till att bestraffa Ryssland och ber6va landet dess oljeintakter utan att vare sig
rubba energimarknaden eller forvarra de skenande priser, som &r sa bekymmersamt for de
egna ekonomierna? Sedan i varas har USA:s regering forsokt hitta en l6sning pa denna



cirkelns kvadratur. Nar EU-kommissionen borjade lansera idén om ett embargo pa rysk olja
klev Janet Yellen, for narvarande USA:s finansminister och tidigare chef for centralbanken
Federal Reserve, fram, kritiserade den och lade fram ett eget férslag: om pristak pa rysk olja. |
slutet av juni antogs hennes forslag av G 7-landerna.

Genom att fixera priset till 60 dollar per fat hoppas USA att det ska forma ryssarna att
fortsatta att forse marknaden med olja, samtidigt som landets profiter minskar.

60 dollar per fat, det ar alldeles for hogt”. Néar Volodymyr Zelenskyj den 2 december fick
veta det pristak EU- och G 7-landerna enats om dolde han inte sin besvikelse. 60 dollar fatet
ar ungefar det pris, till avsevarda rabatter, som Moskva idag saljer sin olja fran Uralbergen
till. De baltiska staterna och Polen instammer i Zelenskyjs analys. In i det sista forsokte de fa
till stand ett pristak pa 30 dollar fatet och hotade rent av att i sista stund satta stopp for
overenskommelsen. Grekland, Cypern och Malta forsokte daremot fa till stnd ett betydligt
hogre pristak, i storleksordningen 80 dollar fatet, for att kunna skydda sin egen sjofart.

Viljan att skylta med enighet och beslutsamhet gentemot Ryssland fick anda till sist rada. De
motspanstiga landerna fick boja sig infor trycket fran USA och andra lander inom EU.

Fran och med den 5 december utfaster sig darmed G 7-landerna (forutom Japan som redan har
undantag for ryska oljeleveranser fran 6n Sachalin, bl a) att inte langre képa nagon rysk olja
till ett hogre pris an detta tak. For att vaka Gver att 6verenskommelsen respekteras har
Storbritannien och EU, som svarar for 80 procent av alla internationella forsakringsavtal till
havs, lovat att se till att alla ryska fraktfartyg foljer detta pris.

Beslutet oroar dock i allra hogsta grad dem som star for transporter till havs och som nu
fruktar att drabbas av bestraffningar for att inte ha f6ljt denna regel, betecknad som alldeles
for vag”. Atgirden har fatt en omedelbar konsekvens: priset pa forsikringar av transporter till
sjoss skenar ivag. Och det kommer med nodvandighet att avspeglas i det slutliga priset.

Ryssland — den obekanta faktorn

Reaktionen fran Vladimir Putin var omedelbar. Sa fort USA:s regering borjat vadra planerna
pa ett pristak pa hans oljeexport It han meddela att han tankte vagra alla avtal med lander
som forsokte patvinga honom denna regel. Och Kreml har inte andrat uppfattning darefter.
Vi ténker inte acceptera detta pristak”, sade Kremls sprkror Dimitrij Peskov den 3
december. Han lat forsta att den ryska regeringen skulle tillkannage sina atgarder mycket
snabbt.

En del analytiker, och USA:s regering, nir forhoppningen att det “aterhallsamma” pristaket pa
rysk olja ska fa Vladimir Putin att svara lika aterhallsamt, med atgéarder av mer eller mindre
av symbolisk karaktar.

Andra ar klart mer pessimistiska. Som de ser det kan den ryske presidenten bara ge ett skarpt
svar. Forst och framst pa grund av att sjalva principen om ett pristak enligt honom ingar i ett
forsok av Vast att aterta den kontroll 6ver den internationella oljemarknaden, som man inte
haft pa lange och driva igenom sina egna villkor. Nagot som Vladimir Putin inte kan ga med
pa. En analys som delas av gruppen producentlander, som fruktar att USA de nar som helst
kan sta i tur att patvingas samma villkor.

Dessutom, framhaller analytikerna, har Vladimir Putin i detta krig i Ukraina och i sina svar pa
de vastliga sanktionerna gett prov pa en granslos beslutsamhet att inforliva en annan nation:
inget rationellt ar langre gangbart. Alltsedan invasionen av Ukraina har den ryske presidenten
utan att tveka offrat en stor del av sin gasindustri. Varfor skulle han da tveka att géra samma
sak med oljeindustrin?



”Vikommer bara att silja olja och raffinerade produkter till 1ander som vill samarbeta med
o0ss pa marknadens villkor. Aven om det innebar att vi kommer att f4 minska vér produktion”,
sade Alexander Novak, Rysslands vice regeringschef, den 4 december.

Ryssland har forutsett skarpningarna och sedan i varas antagit en rad atgarder for att komma
undan Vasts sanktioner och starka sin oljehandel. | syfte att inte langre vara beroende av
dollarn, den valuta som géller i all oljehandel, har den ryska centralbanken tillsammans med
Kina och Indien kommit 6verens om att transaktionerna ska ske i lokal valuta och med hjélp
av de instrument for konvertering som de férfogar Gver.

Den ryska regeringen har, via ett av sina redskap, bildat ett forsakringsbolag for transporter
till havs och de egna frakterna av olja och gas med syfte att kringga de stora brittiska och
europeiska forsakringsbolagens veto. Kinas regering har redan meddelat att man erkanner
detta nya forsékringsbolag.

Men det &r framfor allt ndr det galla transporter till sjoss som den ryska regeringen gjort sina
storsta anstrangningar. Sedan i somras rader en frenetisk aktivitet pa det omradet: oljefartyg
och supertankers byter &gare och flagg med imponerande hastighet. Kineser, ryssar och indier
koper fartyg for fullt. Men framfér allt har manga fartyg blivit fullstandigt anonyma personers
och bolags egendom. Enligt Bloomberg tillhor cirka 10 procent av varldens flotta av
oljetankers nu helt okénda &gare, vilket inte direkt minskar de skumma forhallanden som
sedan lange rader i branschen.

Kraftmatning om diesel

Om ingen for narvarande formar bedoma de omedelbara konsekvenserna av EU:s olje-
embargo talar manga redan om en annan annalkande kraftméatning den narmaste tiden: den 5
februari ska EU utvidga sitt embargo till att gélla alla raffinerade produkter med ryskt
ursprung.

Och dér handlar det om inslag av avgdrande betydelse for forsdrjningen inom EU och i USA,
framfor allt ror det diesel. Sextio procent av den diesel som konsumeras i Europa levereras av
Ryssland. Och nagra maéjligheter att ersatta detta star knappast till buds i nulaget, i synnerhet
som det lite varstans borjar rdda brist pa diesel. ”De narmaste manaderna kommer praktiskt
taget alla delar av vérlden att std infor risken av brist pa diesel”, skriver Bloomberg.

| USA dr lagren av diesel de lagsta sedan 1982: de récker i ungefér 25 dagar. | Europa &r laget
an mer spant pa grund av att manga raffinaderier stangt under pandemin och inte dppnat
darefter. Situationen har forvarrats av strejkerna pa raffinaderier i Frankrike och
Nederldnderna. ”Det dr den vérsta kris pa dieselns omréde jag upplevt”, séger Dario Scaffardi,
tidigare chef for den italienska raffinaderigruppen Spara.

Och diesel ar oumbdérligt for transporter i manga industrier. Kommer Vladimir Putin, som
redan anvant sig av gas som vapen, att avsta fran att anvanda sig av detta vapen for att tvinga
europeiska ekonomier pa kna i ett lage da den allménna opinionen redan oroar sig for att
sakna gas och el under vintern? Han forefaller redan fast besluten att fa Europa att betala ett
oresonligt pris. Och pa europeisk niva verkar man inte direkt forberedd pa att kunna sta emot.
Oversattning: Bjorn Erik Rosin
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